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Cumprindo as disposiches legals, a Diretoria Executiva da ELOS apresenta
infarmacdes snbre ol principain aspectos Aluarials, previdentias, ecanomiga-tinanceirgs &
administrativos relativos a0 ekercicio doano de 2009 para os planos BR-ELOS/ELETROSUL ¢
BD-ELOS/TRACTEBEL

Acompanham as informagies o Balango Patrimonial, as Demonstragles de
Aedultados & do Fluko Fnancelra, Notas Exglicativas as Demonstragoes Contabes
Pareceres do Atudrie Independents, Auditora Independente, Consalho Deliberativa &
Fiscal

Este relatorio contempla tambem, (atos relevanted, Politica de Investimentos,
Despasas Administrativa, numer de participantes, Planos & Balanceies de Verificac3o e
informagdes do ELOSAUDE.
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A ELOS vem cumprindo sua missao

Mais do que cumprir uma determinacdo legal,
disponibilizar este Relatério Anual aos participantes
e assistidos da ELOS é uma satisfagdo, pois podemos
apresentar os bons resultados alcancados no exercicio
de 2009.

A Fundacgdo encerrou o ano com um patrimonio
contabil no valor de RS $ 1, 734 bilhdo e um Balanco
Patrimonial que demonstra um crescimento de 16,18%
do ativo em relagdo a 2008, considerando os dois
planos.

Na area de investimentos, os resultados podem
ser duplamente comemorados. Isso porque no inicio
de 2009 a crise financeira ainda permeava o mercado
de investimentos e as apostas eram de que seriam
necessdrios alguns anos para a completa recuperagdo,
segundo consenso de mercado. Na pratica, para a
Fundagcdo ELOS, isso projetava um momento dificil
para se atingir a meta atuarial, ou seja, conseguir o
rendimento esperado de forma a garantir o cumprimento
dos compromissos previdenciarios previstos nos planos
de beneficios.

Mas o que se viu foi um cendrio de rapida
recuperagao, que somado a politica que adotamos
na gestdo da carteira de investimentos da Fundacdo,
permitiram a ELOS apresentar um resultado bem acima
da meta atuarial para os dois planos.

Para o ano de 2010, o que se espera é a
continuidade deste cenario positivo, com a manutencado
de uma politica de investimento de baixo risco, ponto
forte do nosso processo de gestdo, porém, sem deixar
de perder as oportunidades oferecidas pelo mercado
gque garantam um 6timo retorno.

Outra noticia relevante foi o equacionamento
do déficit do Plano de Beneficios BD-ELOS/TRACTEBEL,
fato este que, temos certeza, eraamplamente aguardado
por todos os participantes. As principais medidas,
aprovadas pelo Conselho Deliberativo da ELOS e pela
Patrocinadora Tractebel Energia S.A e ratificada pela
Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC), ja foram
implementadas e devidamente reconhecidas no Balango

Patrimonial do Plano em 31 de dezembro de 2009;
restando, tdo somente, a contrata¢cdo do saldo apurado
no final do exercicio — cerca de RS 24 Milhdes, valor
este assumido pela Tractebel no referido acordo e ja
contratada no inicio deste ano, consolidando o plano de
equacionamento negociado. Desta forma o plano BD-
ELOS/TRACTEBEL voltou a apresentar equilibrio atuarial,
condicdo esta importante como garantia do pagamento
dos beneficios previstos no plano.

O ano de 2009 encerrou ainda com a aprovagao pela
Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC) de um
novo plano de beneficios de previdéncia complementar,
Plano de Contribuicdo Definida (CD), que estd sendo
ofertado aos empregados da patrocinadora ELETROSUL.
Com a aprovacdo deste plano, tdo aguardado ao longo
dos ultimos anos, estamos disponibilizando aos que ja sdo
participantes ativos da ELOS a opg¢do de migragao, caso
avaliem que o novo plano oferece melhores condigGes
de beneficio quando comparado ao plano de Beneficio
Definido (BD). Aos novos empregados da ELETROSUL, a
Unica opcdo de ingresso desde 12 de Janeiro de 2010, é
a adesdo ao novo plano CD.

Sao fatos e dados como os ja citados, bem como
aqueles detalhados no relatério a seguir, que nos fazem
acreditar que a ELOS vem cumprindo sua missdo de
assegurar a garantia dos beneficios contratados pelos
participantes de seus planos e com isto contribuir para a
qualidade de vida desejada por todos.

E isto se deve a todos que proporcionaram o
alcancedestesresultados. Porisso,ndopoderiamosdeixar
de agradecer, neste momento, aos nossos colaboradores,
que com dedicacdo e competéncia atingiram seus
resultados, proporcionando o pleno cumprimento das
nossas metas; aos membros do Conselho Deliberativo e
Conselho Fiscal, parceiros diretos na gestdo da ELOS e
que foram muito exigidos frente as questGes com que
nos defrontamos no exercicio findo; bem como aos

demais que colaboraram com o nosso sucesso.

DIRETORIA EXECUTIVA
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Confira os principais fatos que marcaram o ano de 2009 para a ELOS.

1.1) Implementacdo da Assessoria Juridica e Criacao da drea de Comunicacao

Em abril de 2009 foi realizada a contratagdao de
um Assessor Juridico que assumiu a meta de estruturar
esta area na Fundagdo de forma a minimizar o impacto das
acles judiciais. Para isso, iniciou-se um trabalho voltado
para diminuicdo dos riscos internos e também focado em

1.2) Investimentos

1.2.1) Rentabilidade

Em 2009, a Fundacdo obteve rentabilidade acima
da meta atuarial para os dois planos de beneficio definidos
que administra, ou seja, foi atingido mais do que o mini-
mo esperado de forma a se manterem os compromissos
futuros. O resultado pode ser duplamente comemorado
frente a uma expectativa de recuperagdo lenta da econo-
mia mundial, que havia sofrido um abalo no ano de 2008
com a crise do mercado imobilidrio americano e esta ainda
permeava no inicio de 2009. Mas tal cendrio ndo se confir-

1.2.2) Politica de Investimento

A revisdo anual realizada na politica de investimen-
to da Fundagao manteve-se alinhada em 2009 com os anos
anteriores; exceto basicamente por duas novas formas de
investimento: possibilidade de aplicages dos recursos em
Fundos de Investimento em Participagdes (FIP), somente
para o plano BD-ELOS/ELETROSUL e a alocagdo de até 15%
do patrimonio em crédito privado, para ambos os planos, so-
mente em fundos exclusivos sob gestdo discricionaria, o que

ofertar maior suporte juridico as decisdes da Fundacao.
Ainda quanto a sua estrutura organizacional, a
ELOS, visando melhorar o seu relacionamento com os par-
ticipantes e assistidos, aprovou a criagdo de uma Assesso-
ria de Comunicacdo a ser implementada no ano de 2010.

mou. A recuperagao foi rapida e este fato associado com
a conduta adotada pela ELOS por meio de sua politica de
investimentos, permitiu registrar superavit para os planos.

A rentabilidade do plano BD-ELOS/ELETROSUL
atingiu quase o dobro da meta atuarial: 17,54% contra
9,37%. Ja para o plano BD-ELOS/TRACTEBEL, a rentabili-
dade obtida chegou a 29,99% contra uma meta atuarial de
10,41%, ou seja, quase trés vezes maior.

significa dizer que, neste tipo de ativo, a decisdo de alocagdo
cabe tdo somente ao gestor do fundo, desde que observa-
dos os critérios estabelecidos por meio de Regulamento e
da propria Politica de Investimentos da Fundagdo. O Crédito
Privado é um ativo de Renda Fixa e o FIP é um veiculo de
investimento classificado como Investimentos Estruturados,
e ambas as formas de investimentos estdo de acordo com a
resolugdo n2 3792 do Conselho Monetario Nacional.




1.3) Equacionamento do Déficit do Plano BD-ELOS/TRACTEBEL

No final de 2009, a ELOS e a Patrocinadora Trac-
tebel aprovaram uma proposta de equacionamento do
déficit técnico que havia sido gerado no Plano BD-ELOS/
TRACTEBEL. O acordo estabelecia a alteragdo na forma de
contabilizagdo de parte dos ativos do plano e um aporte de
recursos realizado pela patrocinadora.

A primeira acdo prevista foi realizada ainda em
dezembro e permitiu a ELOS fechar o ano com uma redugdo
do déficit de até 70%. Isso porque a parte do patrimoénio do
Plano BD-ELOS/TRACTEBEL aplicado em Notas do Tesouro
Nacional (NTNs) deixaram de ter seus valores precificados
pela Marcagdo na Curva — quando o valor do titulo corres-
ponde ao seu custo de aquisi¢cdo atualizado, até a data de
seu vencimento, pelo indice de inflagdo correspondente ao

1.4) ELOSPrev (Plano CD-Eletrosul)

Além destes marcos importantes, o ano de 2009
terminou ja apontando grandes mudangas para 2010. Isso
porque foi aprovado, no dia 28 de dezembro, pela SPC, um
novo plano de previdéncia complementar. Em vigor desde
o dia 04 de janeiro de 2010, o ELOSPrev, como é chamado,
é um plano na modalidade de Contribuicdo Definida (CD),

titulo e juros — e passaram a ser precificados pela Marcagdo
a Mercado — o valor do titulo passou a ser precificado pelo
valor do mercado, ajustado diariamente. Nesse caso houve
valorizacdo desses titulos na data de 31 de dezembro de
20009.

A diferenga necessaria foi completada pela Trac-
tebel, que assumiu um contrato de divida para o plano no
valor de RS 24, 259 milhes.

Ambas as agbes foram estabelecidas de acordo
com a legislacdo vigente e as determinagdes da Secretaria
de Previdéncia Completar (SPC), érgdo que fiscaliza as En-
tidades Fechadas de Previdéncia Complementar, e foram
aprovadas pelo Conselho Deliberativo da ELOS e pela Trac-
tebel.

voltado para os colaboradores das patrocinadoras ELETRO-
SUL e ELOS. Com a implementagdo do ELOSPrev, o plano
BD-ELOS/ELETROSUL foi fechado para novas adesdes,
proporcionando ainda, aos seus participantes, a opgao de
migra¢do ou da permanéncia no atual plano.




.hﬂ

= Relatario Anual / Gestao 2009

2. DESEMPENHO ATUARIAL

E ECONOMICO-

2.1) Evolucao Patrimonial e Rentabilidade

O Balango Patrimonial apresentado neste
relatério demonstra um crescimento do Ativo de 16,18%
em relagdo a 2008 (levando em consideragdo os dois pla-
nos).

Considerando os Ativos Liquidos dos Planos e
adotando-se o método da Taxa Interna de Retorno (TIR), a
partir dos fluxos mensais de receitas e despesas previden-

ciarias, tivemos os seguintes resultados por plano:

a) Plano BD-ELOS/ELETROSUL
Em termos nominais, a rentabilidade liquida obtida foi de

FINANCEIRO

16,20% contra uma expectativa atuarial média de 9,39%,
sendo que, em termos reais (descontando-se o INPC do
periodo, 4,17%), representou obter mais 11,62% contra
uma expectativa atuarial de mais 5,00% a.a.

b) Plano BD-ELOS/TRACTEBEL

Em termos nominais, a rentabilidade liquida obtida foi de
16,28% contra uma expectativa atuarial média de 10,46%,
sendo que, em termos reais (descontando-se o INPC do
periodo, 4,17%), representou obter mais 11,59% contra
uma expectativa atuarial de mais 6,00% a.a.

2.2) Reservas Técnicas, Matematicas e Resultado Atuarial

As Reservas Técnicas (Fundo de Garantia do Plano
de Beneficios - FGPB), conforme explicado nas Demons-
tracGes Contdbeis, do ponto de vista atuarial, atingiram em
31 de dezembro de 2009, o montante de RS 1.669.963 mil
(considerando os dois Planos), representando um acrésci-

mo de 16,44% em relagdo a 31 de dezembro de 2008. A
relacdo entre o total do Ativo e o crescimento das Reservas
Matematicas é demonstrada a seguir, com base nos dados
do Balango Patrimonial.

2.2.1) Consolidado da Evolucao Patrimonial e Exigivel Atuarial do

Plano BD-ELOS/ELETROSUL e BD-ELOS/TRACTEBEL

2008 VARIACAD
DESCRIGAD - :
RS Ml ABSOLUTA '
ATIVO 1.698.330 1461811 236520 16.18
Exigived 15,185 1B.965 -3.811 201,08
Fundos 13412 BB1T 4,595 o332
Assistencial Q 0 Q 0,00
Admiratrativa B335 i.850 3475 T1.65
Investimentos _ 4 BAT 3.767 1.120 20,73
RESER SCHICA {Fﬂﬁh'_l 16681 3 i - : ..: Sl
PROVISOES MATEMATICAS / EXIGIVEL ATUARIAL 1.657.172 1597692 1ie4B0 177
Ressrva de Beneficios Concedidos 1. 1859 364 1,103,781 95573 8,66
Resarva da Benelichos a Concadar 457.808 4733 801 23.907 8.51
Provisbes Matlematicas a Consbituir 4] 0 0 0,00

SUPERAVIT TECNICO ACUMULADO

DEFICIT TECNICO ACUMULADO

10

a 12,781

103,464

“J03 464 |

100,00




2.2.2) Evolucdo Patrimonial e Exigivel Atuarial do Plano BD-ELOS/ELETROSUL

DESCRIGAO . 2008 VARIAGAQ
: R$ Ml ABSOLUTA| %

ATIVO 845,586 78168 12718 ATTa
Exigival i, 2B 2.TEd 1,516 54,75
Fundos 10,240 6,182 4,058 65,64

Assistencial 0 i 1] 0,00
Administrativa TAS1 3.888 3.283 83,92
Imvestmentios 3.0849 2284 o5 34 66

RESERVAS TECNICAS (FGPB) 831.061 709.217  121.844 1718

PROVISOES MATEMATICAS | EXIGIVEL ATUARIAL  T94.011 686,225 107.686 15,69
Reserva de Beneficios Concedidos 337600 254,579 83021 2281
Reserva de Beneficios a Concader 458 411 4£31.748 24865 &

Provistes Matematicas a Constituir

SUPERAVIT TECNICO ACUMULADO 22,883 14157 m

2.2.3) Evolucdo Patrimonial e Exigivel Atuarial do Plano BD-ELOS/TRACTEBEL

2009 20048 VARIACAD

DESCRICAD
RS Mil RS Mil ABSOLUTA

Edgivel 10.870 16197 -0.327 -32.89
Fundos 2572 2435 LET) 22,05
As=siencial 1] i 1] 0.00
Administrativo 1.174 ga2 22 2200
Irnvastimenbos 1,748 1.473 305 2208
RESERVAS TECNICAS (FGPE) 838903 T725.0%0 113.802 157
PROVISOES MATEMATICAS | EXIGIVEL ATUARIAL 863181 851.36T 11.784 1,29
Reserva de Benelicios Concedides BE51.7E5 B45.212 12562 1.48
Resarva de Baneficios a Concader 1.387 2155 ~T5H =35 19
Provistes Matermnaticas 8 Constilulr ] L] ] 0,00

SUPERAVIT TECNICO ACUMULADO

DEFICIT TECHICO ACUMLULADD .| 126,35 102,088
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VARLACAD
DESCRIGAD T

ABSOLUTA !
ATIVG 25104 23,3483 1318, T.19

Exigivel [1] 493 A0 =100 00
Fundos 25.104 72 B0 1.726 967
Assistencial 25104 22 590 1.726 8,67

2.2.5) FAP BD-ELOS/ELETROSUL

: VARIAGAD
DESCRIGAD g :
ABSOLUTA, |
ATVG 5,480 5.075 405 188
Exigivel 0 83 B3 -100,00
Findos 5.480 4962 488 9,78
Assistencial 5.480 4952 488 9,78

2.2.6) FAP BD-ELOS/TRACTEBEL

2008 VARIACAD

DESCRICAD

R3 Ml ABSOLUTA e

Exgived 0 410 410 -100,00
Fundes 19 624 17 888 1726 964
Assistancial 19,624 17.808 1,726 9,64

2.2.7) Exigivel Atuarial X Provisdes Matematicas

Os graficos abaixo demonstram a evolugdo das Reser- no periodo de 1997 a 2009 em Reais (RS) e em valores histori-

vas Técnicas e das Reservas Matematicas e o Resultado Técnico cos, isto é, em valores da época sem qualquer atualizagdo.

2.2.7.1) Plano BD-ELOS/ELETROSUL (Valores Histéricos)
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2.2.7.2) Plano BD-ELOS/TRACTEBEL (Valores Histdricos)
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3.1) Resumo das Informacdes sobre o Demonstrativo de Investimentos

3.1.1) Informagdes Consolidadas

A ELOS encerrou 2009 com um patrimonio contabil
de RS 1,734 bilh3o, sendo RS 1,611 bilhdo no programa de
investimentos, ocupando na data base de dezembro a 402

posicdo no ranking da ABRAPP, Associacdo Brasileira das En-

tidades Fechadas de Previdéncia Complementar.
O quadro abaixo mostra a carteira consolidada da
Fundagdo ELOS, com posigao de dezembro de 2009 e 2008,

e os percentuais de aplicagdo em cada segmento.

2009 20048

1.380.781
Renda Varidvel 150,548
Empréstimos 50,101
Imdvels 28,302

ELOS® _
* ELOS/ELETROSUL, ELOS/TRACTEBEL, FAP e ELOSAUDE

No inicio de 2009 o cenario econdmico mundial
continuou refletindo as incertezas decorrentes do agra-
vamento da crise financeira internacional, com impactos
sobre o crédito e a atividade economica global. Nesse
contexto, dados econémicos apontam para contragGes do
consumo e do investimento privado, aprofundamento da
perda de dinamismo no comércio internacional e aumento
das taxas de desemprego.

1.611.222

13

1K)

% R§mil % ]

1,202 890 88,50

85,70
240 T8.120 5,70
3,10 ar.4z27 3.50
1,80 30.640 2,30

100,00

Como expressao desse quadro de recessao global,
os pregos da energia e das commodities mantiveram-se em
patamares baixos, o que se traduziu em redug¢des impor-
tantes nos indices de inflacdo.

Somado a este cenario o que se verificou foi a
forte queda das taxas de juros no mercado futuro — Dls,
0 que aponta claramente para a redugdo da taxa SELIC e
consequentemente a redugdo do indice de inflagdo.




Em meados de 2009 os sinais de estabilizacdo da eco-
nomia global continuavam a se consolidar. De fato, os merca-
dos financeiros ao redor do mundo voltaram a normalidade,
bem como o mercado de crédito, em parte repercutindo os
efeitos das inUmeras medidas de estimulo econémico, que
comegaram a ser evidenciados. N3ao obstante, a recuperagao
em curso da economia mundial e, em especial, da economia
doméstica requer cautela quanto a potenciais pressoes infla-
ciondrias ao longo de 2010, exigindo atengdo constante da au-
toridade monetaria.

' Relatdério Anual / Gestao 2009

Acrisefinanceiraainda permeavaomercadoacionario
brasileiro e as apostas eram de que seriam necessarios alguns
anos para a recuperagio, s6 0 que se viu foi o indice IBOVESPA
recuperando grande parte das perdas de 2008, com valoriza-
¢do superior a 80% no ano. O apetite do investidor estrangeiro
foi um dos grandes responsaveis por esta valorizagao.

A tabela a seguir mostra a rentabilidade auferida

por cada plano de beneficio e pelos segmentos de aplica-

¢ao em 2009.

SEGMENTO DE APLICAC AC PLANDO BD-E W ELETROSLI PLANDO BD-E R TRACTEBEL
Foeria Fixa 13,67 26,95
Fenda Varavel T4 80 7284
Empréstimos 13,00 12,89
imowels 88 10,33

TOTAL

17,54

29,99

No grafico abaixo podemos acompanhar a evolugdo total de recursos administrados pela ELOS, que inclui o Plano

BD — ELOS/ELETROSUL, BD-ELOS/TRACTEBEL e o Assistencial.

Total de Recursos Administrados (RS milhoes)

1,800
1.600
1.400 4
1.200 -
1.000 -
800

540
600
400 1
200

2000

1200 2003°

1.611
1.345 1.3
1471
1.046
920 I
2004 2005 2006 ..u:u:I? 2008 2000

*Transferéncia parcial de Reservas Matemdticas de participantes ativos do plano BD-ELOS/TRACTEBEL para a PREVIG (Entidade de Previdéncia criada

pela Tractebel a partir de dezembro de 2002)

2) Plano BD— ELOS/ELETROSUL

O programa de investimentos do Plano BD—ELOS/
ELETROSUL atingiu em 2009 um patrimdnio de RS 819,528
milhGes. Destaca-se na estrutura patrimonial do plano que
o segmento de investimento em renda variavel obteve um
expressivo aumento em virtude da valorizagdo de seus ati-

14

vos e, somado a isso, a estratégia de gestdo adotada para
este plano.

O Plano BD—ELOS/ELETROSUL obteve em 2009
uma rentabilidade nominal dos investimentos de 17,54%,
superando a meta atuarial de 9,37% no mesmo periodo.




3.2.1) Programa de Investimentos

2000 | 2008

Renda Fixa GBE6.469 83,80 B11.729 88,60
NTN-B 370881 45,30 314825 45 80
Fundos e disponivel 315,489 38,50 256.904 43,00

Renda Varidvel B7.248 10,60 35.074 510

Empréstimos. 28.974 3,50 26.797 3,90

Imévels 16.837 2,10 17.178 2,50

PLAND ELOS/ELETROSLIL 819.528 100 690.7T9 100

3.2.2) Listagem de Investimentos em 31 de Dezembro de 2009

" dos
VEICULD DE INVESTIMENTO Valor em RE Recursos
Garantidores

402,737,028 49,14
FIC HEEC GAROPABA 304.276.418 37,13
Fi SULAMERICA FICUS B3.423,539 T4
Fl SAFRA INGLESES S5 303 061 12,12
Fl HEBC BARRA VELHA 78135779 2,28
Fl BNP PARIBAS JOADILINA 65420 203 7.08
Giﬂu! Pﬂg:lm-ﬂrﬂhﬂh"rﬂﬂ'hlﬂn -{E 165 I!:II._IJIIEI
FIA AFL‘-". Mallm 20248 438 247
Fl& Mallon Incomea 13,186,858 .61
Fi& Pactual Dindmico 18.515.411 226
Fl& Schroder Pedormance 16478411 201
E.au'lalra AI::M HEEI:'_‘. [FJ Au;.-he'a Instifucional ) 18 805283 2,24
5 EM DIRETTOS CREDITORIOS  11.212210 137
FIDC VERAX 11.212.210 1.37
Motas do Tesowno Macional Série B — NTH-B 310,080,540 45 27
TOTAL RECURSO0S GARANTIDORES 9527 9 10:0,00
3.2.3) Benchmarks dos Segmentos de Aplicagdo
Os benchmarks (indices de referéncia) apresenta- Vale ressaltar que, esses benchmarks servem para mensu-
dos na tabela a seguir foram definidos tendo em vista o rar os objetivos de rentabilidade previstos na estratégia de
conjunto de investimentos em cada segmento de aplicagdo. alocacgdo.
I e T 5 O
Banchmarks Meta Atuanal heata Atuanal/SELIC FEbrX, Meta Atuanal Bata Atyaral
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3.2.4) Rentabilidade por Segmento de Aplicacdo
As rentabilidades por segmento de aplicagdo apre-
sentadas na tabela a seguir demonstram o desempenho dos
investimentos em cada trimestre e consolidadas ao final do
ano de 2009. Nota-se que, o segmento de imdveis obteve

"
i

SEGMENTOS

1° TRE 2009 (%)

2" TRI 2009
(Ve) {Sa) { %) %)

= Relatdrio Anual [ Gest3o 2009
—

rentabilidade inferior a meta atuarial. Os demais segmen-
tos obtiveram rentabilidade superior aos seus benchmarks,
como também, a meta atuarial deste plano.

3 TR 2009 | £° TRI 2009 | CONSOLIDAD

Fenda Fina 528 2,78 2,30 13.67
Randa Varaval TEq 21,28 1941 12.M 4,68
Empréstimas 333 3.44 2,80 2,84 13,00
Imdvais 6,68
PLAND ELOS/ELETROSUL 17,54
SELIC £,80 28 2,18 210 9,74
IBrx (fechamanto) 10,10 20,66 1748 10,72 2.8
Mata Atumral® 249 2,60 197 2.0 9,37

*Meta Atuarial= INPC + 5% a.a.
3.2.5) Meta Atuarial X Rentabilidade 2009

Segundo opinido de analistas de mercado, ndo ha
criticas negativas ao ano. O Brasil saiu bem de toda a crise
e o que se viu foi um cenario de rapida recuperagao que
somado a politica de investimentos da Fundagado, permitiu

a ELOS superar a meta de 9,37% para o Plano BD - ELOS/
ELETROSUL, registrando assim um superavit. No grafico
a seguir podemos observar a evolugdo da rentabilidade

histérica do plano em comparagdo com a meta atuarial.

Meta Atuarial ¥ Rentabilidade 2009 fem %)

20000 -
18,00 17,54
16,00 -4
t4 00
12.00
10,00 -
8,100
&, 100
4,00

200

ABR Ml JUN JUL  AGO  BET OQUT

= =Reanlabiidace =e=Nata Atuarial

JAN FEV  MAR NOV  DEZ
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3.2.6) Meta Atuarial X Rentabilidade Historica
METAATUARIAL ¥ RENTABILIDADE HISTORICA® (am %)

i

2000 2001 2003 1003 2004 1005 1006 12007 L2008 1009

R enfabllidede  —ibiets Atuarkal = =% da Meta Alusrial

* Rentabilidade consolidada até 2003 e aberta por plano a partir de 2004.

3.2.7) Despesas Administrativas com Gestdo dos Investimentos

Conforme ilustrado no quadro abaixo, as despesas area de investimentos (Gerente e Assistente de Investimento),
com a gestdo dos recursos do plano apresentam um ligeiro au- sendo que o antigo gerente estd se aposentando. Vale ressal-
mento em relagdo ao ano de 2008. A justificativa para esse re- tar que o aumento do patrimonio do plano também contribuiu
flexo foi a contratagdo de 02 (dois) novos colaboradores para para o aumento da despesa com a gestao dos recursos.

2* TR 4 TR

GESTAD INTERNA 236.253 Hﬂﬂ 245,608
Despesas Operacionals 15-2.“? 228.272 207.697 237.894
Pessocal @ Encargos 101.263 140.504 141.233 138,783
Consullorias 31.368 6.535 4.174 4.432
Auditorias 1.346 1.346 may 1.044
Manutengao de Soltware 15.866 11.842 14.817 #3928

Oultros Servigos 19.675 37.573 168.184 20,142
Financeiras & Tributarias 14.311 20,660 17.873 17.780

Dufras Despesas 8.858 8.3 10.718 11.686

Carteira Prépria 10.020 7.981 8.325 7.7113
CPMF - . . -

Cufras despesas 10,020 7.981 8325 T.713
GESTAD EXTERNA 161.895 202.029 215.611 233.345
Corretagens 4.199 10.880 12.978 15.T21
CETIP { SELIC 0104 11.629 12.5892 11,366
Taxa CVM 23.040 23.330 Z3.040 23.040
Taxa de Administragao 111.m2 117.7ar 123.579 144,543
Taxa de Custadia 31.830 31,868 31.830 33.355
Outras Despes 2.700 6.586 11.581 5.320

J84.603 438.283 431632 478.5953

17




[

3.3) Plano BD—- ELOS/TRACTEBEL

3.3.1) Programa de Investimentos

O programa de investimentos do Plano atingiu em
2009 um patrimdnio de RS 756,189 milhdes. Destaca-se um
expressivo aumento no patriménio do plano, em virtude
das NTNs que deixaram de ser precificadas pelo seu valor de
aquisicdo mais o cupom de juro e atualizacdo pelo IPCA (indice

? Relatdrio Anual / Gest3o 2009

de Pregos ao Consumidor Amplo) até sua data de vencimento,
chamado de marcagdo na curva, passando a ser precificado
pelo valor de mercado (MtM ou Marcagdo a Mercado), vari-
ando dia-a-dia. Nesse caso houve apropriacdo do resultado na
contabilizagdo desses papéis em 31 de dezembro de 2009.

2000 20048
RSmil % RS mil %

658,807 a8y a0 559 118 88,00

G16.674 81,80 521231 82,00

16,326 2.0 12549 2,00

22.807 3.00 25,48 4.00

Renda Varidwal 63700 B.40 43,045 i&,80
Empréstimos 21127 2,80 19.688 3.10
Imovais 12565 1,710 13.462 .10
5 189]  100.00] 100,00

3.3.2) Listagem de Investimentos em 31 de Dezembro de 2009

Fl MELLON SAMBAOLI
Conlas a Pmﬁmrmrrrmnm

FUNDOS DE AGOES
Fla ARX Mallon
FlA Mallon Income
FlA Pactual Dinémico
FlA Schroder Perormance

. Gh'ltﬂri AEII'.I HSEC [Ft ﬁ::r’.‘ru: In:llb.u:lnnalb

!'i'i!I“ié" : . x_.l.ﬁ iﬂ'iﬁi
Mstas do Tesouns H.m:-lnnul Sére B = NTN-B
Motas do Tesound Nacional Séne B = NTHN-C

TATAL BE RECURS

3 ARANTILMIRES

3.3.3) Benchmarks dos Segmentos de Aplicacao

Os benchmarks (indices de referéncia) apresenta-
dos na tabela a seguir foram definidos tendo em vista o
conjunto de investimentos em cada segmento de aplicagdo.

SEGMENTOS PLAND

Benchmarks beta Stuarial

RENDA FIXA
Meta Aluanal’'SELIC

18

| % DOS RECURS

| VALOR EM RS 505

GARANTIDORES

£ B06.a7s

3,00

0,00

128782189 1,70

&, rea, 00 1,20
11.843.642 1,60
11970,984 1,80
15.4225‘1-*3 .80

T It e
E19.874 302 81,80

2.20

16325, 768

104, 0

Vale ressaltar que, esses benchmarks servem para mensu-

rar os objetivos de rentabilidade previstos na estratégia de

alocagdo.
RENDA
VARIAVEL
B

IMOVEIS

EMPRESTIMOS
Mata Atuaral

hiota Ahsardal
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3.3.4) Rentabilidade por Segmento de Aplicacdo

As rentabilidades por segmento de aplicacdo veis obteve rentabilidade um pouco inferior a meta atuari-
apresentadas na tabela a seguir demonstram o desempe- al. Os demais segmentos obtiveram rentabilidade superior
nho dos investimentos em cada trimestre e consolidadas aos seus benchmarks, como também, a meta atuarial deste
ao final do ano de 2009. Nota-se que, o segmento de imo6- plano.

Renda Fixa 3,38 3,13 2,78 158 26,95
Renda Vanavel 7.68 21,33 18.26 11,88 72,84

Empréstimos 3.2 ) 2,50 2.0 12,99
i 2,13 i, 261 10,33

Irmitangis =5 251
PLANO ELOSTRACTEBEL 1,68 | 481 | 416 | 1so7 79,99

Indicadores

SELIC 280 2. 214 2,90 5,78
|Brx (fechameanio) 10,10 20,66 1748 1072 72,83
Mata Atuarial® | 2,04 2,21 225 0,41

*Meta Atuarial= INPC + 6% a.a.

** Em virtude das NTNs que deixaram de ser precificadas pelo seu valor de aquisicdo mais o cupom de juro e atualizagdo pela inflagéo até sua data de
vencimento, chamado de marcagéo na curva, e passando a ser precificado pelo valor de mercado (Marcagdo a Mercado), variando dia a dia. Tal alter-
agdo refletiu numa expressiva rentabilidade do plano

3.3.5) Meta Atuarial X Rentabilidade 2009

Meta Atuarial X Rantabilldads 2000 {em %)

38,00
30,00
25,00
20,00
16,00
10,00 |
5.00
JEN FEW MAR ABR LA JUN JUL AGD BET ouT NHOv DEZ
= =Rentabilidads —#=Kiata Ltuarial
Conforme ja citado anteriormente, ndo ha criticas juro e atualizagdo pelo IPCA (indice de Pregos ao Consumidor
negativas ao ano. O Brasil saiu bem de toda a crise e 0 que se viu Amplo) até sua data de vencimento, chamado de marca¢éo na
foi um cendrio de rapida recuperagdo que somado a politica de curva, passando a ser precificado pelo valor de mercado (MtM
investimentos da Fundagdo, permitiu a ELOS superar a meta de ou Marcagdo a Mercado), variando dia a dia. Essa alteragdo
10,42% para o Plano BD-ELOS/TRACTEBEL. Outra agdo tomada proporcionou um excelente resultado para o plano.
foi a alteragdo do critério de precificagdo das Notas do Tesou-ro No grafico a seguir podemos observar a evolugdo da
Nacional - NTNs em carteira propria, as mesmas, deixaram de rentabilidade histdrica do plano em comparagdo com a meta
ser precificadas pelo seu valor de aquisicido mais o cupom de atuarial.
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3.3.6) Meta Atuarial X Rentabilidade Historica

35

30

s

20

15

14 4

I— =il ade

META ATUARIAL ¥ RENTABILIDADE HISTORICA® (am %)

b

2003 F{iiE L0 L0086 4007

—dplein Aluanal  — =" da Meta Abuanial

3.3.7) Despesas Administrativas com Gestdo dos Investimentos

Também para este plano, conforme ilustrado no

quadro abaixo as despesas com a gestao dos recursos do

plano apresentam um ligeiro aumento

em relagdo ao ano

de 2008. A justificativa para esse reflexo foi a contratagdo
de 02 (dois) novos colaboradores para area de investimen-

Despasas operacionais
Pessoal @ Encargos
Consultoras
Auditonas
Manutencio de Software
Qutros Serviges
Financeiras e Trbularas
Quiras Despesas

Carteira propria
CPMF
Clulras DquEEEE

GESTAQ EXTERNA
Carretagens
CETIF I SELIC

Taxa CUM

Taxa de Administracio
Taxa de Custidia
Qytras Despesas

1° TRI

194.663
106.840
24087
1.420
16.740
25.264
B.916
10.306
4.423

4423

= Relatdrio Anual / Gestao 2009

tos (Gerente e Assistente de Investimento), sendo que o

antigo gerente esta se aposentando. Vale ressaltar que o

aumento do patrimoénio do plano também contribuiu para

0 aumento da despesa com a gestdo dos recursos.

2 TRI
Z07.533
145.082

13.912

1.420
12.500
11.750
10777
11.8493

T.367

T.Ja67

1.223
4.001
3.600
10.808
34 524
11.091

211.168

203.484
145,012
&, 404
Ha4
15.422
11.734
10.542
11.530
7.685

7.685
66.966
1.361
6234
3.600
13.949
38,360
3.462

4° TRI
267.674
260.T33
145.487
4.67T
1.1
24,1249
55,413
17643
12.602
T7.120

7.120
7.991
4.283
3.300

35.607
1.500
3.558
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4. AREA DE SEGURIDADE

4.1) Evolucao do Quadro de Empregados, Participantes Ativos e Assistidos

DESCRIALD

Eletrosul 1.588 1.57T 11 0,70
ELOS 20 1T 3 1765
TRACTEBEL 10 (10) (400,00}
| & 1,455 30) {2.06]
ELETROSUL 1405 1.428 {23} {1,61)
ELOS 20 17 3 17 65
TRACTEBEL Q 10 (10} {10dQ.00)
ELOS + ELDSALDE 0 B i8) {00.00)
Padtic.c/prmcesso na justica 0 2 {2) {100.00)
Autopairocinadores -] 5 ] 0,60
BO-ELOSELETROSLUL - 5 ] 0.00
BD-ELOSTRACTEBEL 0 o 0,00

o

Ehﬂ!‘mihl

BD-ELOS/ELETROSUL ]
_ mn—-

95
470 s a2 u,aq
7 24 3 12,50
2172 2182 19} {041}
1777 1.B0& (29) 11 51}

20
2y {13.33)
1 18,67

Q 0 1] 0,00
BE.79% 90.B7S (1]} (2.29)
100.00% 100,00% 1] 0,00
ELOSAUDE [Rmponsatsiass Tracinted) 0.00% 100,00% {1) (100,009
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4.1.1) Participantes Ativos X Assistidos (Aposentados e Pensionistas)

No grafico a seguir, apresentamos a relagdo entre Participantes Ativos e Assistidos do Plano BD-ELOS/ELETROSUL.

O Plano BD-ELOS/TRACTEBEL n3o apresenta tal relagdo por ser composto por apenas assistidos.

1000 ¢

=.500

2,000

1.500

Cvrantidade

1.000

20.00

+ 15.00

10,00

¢ 5.00

Farmicipanre Allvo pars Cads &5sisTido

b 0,00

1997 1968 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2008 008 2007 200E 2009

— Atene B Agsishidas = = AWcos | Ancishdos

4.2) Distribuicdao dos Participantes ativos por faixa etaria

Pelo grafico abaixo é possivel verificar que a massa
de Participantes Ativos localiza-se entre as idades de 41 a
50 anos, sendo minima a quantidade de participantes com
idade superior a 60 anos, ocorrendo idades entre 22 e 66
anos.

Do contingente ativo de 1.430 participantes, 1.198

sdo homens (83,78%) e 232 sdo mulheres (16,22%), sendo
a idade média geral de 43,52 anos. A idade média mascu-
lina é de 43,71 e feminina de 42,54 anos.

Observado que somente o Plano BD-ELOS/ELE-
TROSUL possui participantes ativos. O Plano BD-ELOS/
TRACTEBEL possui somente assistidos.

Lo 521
whi
S s
of bl ]
N
T [ Ei]
= I
=
a b
= e
d
[
=
[
i‘ 100 i
= -
T 11 &M Stak &1 b M @an 5 a B} e Bclwin i
B
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4.3) Evolucao da Folha de Beneficios de Renda Continuada

Os graficos a seguir apresentam a evolugdo dos
valores globais de Beneficios de Renda Continuada dos
dois Planos, referente aos meses de dezembro, de 2001 a

22

2009, considerando a posi¢do do dia 31 do referido més, e a
evolucdo do valor médio dos beneficios, também de renda
continuada, ambos apresentados em valores histéricos.




4.3.1) Evolucdo da Folha de Beneficios de Renda Continuada — Consolidado

{3 DR R O
0 in0eEy 000, O
T 000 (M), (0
=
[ 1 (00K (00 O
L]
3 4 1000 oD, 0o
a
& ) (00, 00
3 00 000,00 o
& OGN, (o 4
1 IR (a0 AR
oo - - - - —
1 1wy 3505 2500 2507 253 5T 3584 18T
QUANTIDADE DE BEMEFICIOE
2001 2002 003 004 2008 o =007 2008 20on
Em valores histdricos, comparando-se os meses de Beneficios de Renda Continuada e o valor médio dos
de dezembro de 2008 e dezembro de 2009, constata-se beneficios em 6,94% com relagdo ao valor médio do ano
um acréscimo de 10,50% em relagdo ao total da Folha anterior.

4.3.2) Valor Médio dos Beneficios de Renda Continuada (valores histdricos)

BEMEFICIO MEDIO - CONSOLIDADO
Posiclio em 31 de dezembro - valores histbricos

s EEEYEE

0 r r r T v v v

QUANTIDADE DE BENEFICIOS

23




.H

4.3.3) Total Folha de Complementacao

O total de dispéndios com a Folha de Complementagdo de Beneficios no ano de 2009 foi 8,95% superior ao mon-

tante de 2008, conforme pode ser verificado no quadro abaixo:

CONSOLIDADC

Fialta MNommal
Diferencas Retroativas
Abang Arnsl

IRSM FeneiBid (*)

TOTAL

F i} 2004 'i"n"-F!I-l"ll..'.i.I'nE:l T
96 614 87 034 0,87
135 525 (74,20
B. 235 7.5858 B.86
200 523 (61,85)

105.184

(*) Em 2005, a ELOS comegou a efetuar o pagamento da diferenca relativa ao Indice de Correcdo do Saldrio Minimo - IRSM, dando continuidade
a este pagamento no ano de 2009.

4.4) Distribuicdao dos Beneficios de Renda Continuada

Abaixo apresentamos os valores dos Beneficios Concedidos consolidados e por Planos pagos no més de dezembro de 2009.

4.4.1) Beneficios Concedidos Consolidados

Tnmpn di Servigo 2.056 701 T.445.572.05 88,55
ldade 18 0,56 35.011.01 a3
Espacial To 2562 56.138,23 1,15
Ex-Combatents z o7 15,445 66 018
Imvalidex 104 3,90 20766983 247
SUBTOTAL 2247 84,16 T.B800.82T7,7T
PENSAD 421 1584 GO7A2347 722
TOTAL BENEF.RENDA CONTINUADA B.A08.251.24
Benaficie Proporcional Diferida 20 2374158
Bux, Funeral [no ana) 3 BTT.25
Rest, da Contribuicie  (no ano) 63544, 18

4.4.2) Distribui¢cdo dos Beneficios de Renda Continuada

Pelos gréficos apresentados a seguir, constata-se
qgue a maioria absoluta dos beneficios concedidos é decor-
rente de aposentadorias por Tempo de Servico (77,01%),
seguido pelas Pensdes (15,84%) em relagdo a quantidade

de Beneficios de Renda Continuada. Em relagdo a valores
(RS), estes percentuais sdo de 88,55% para aposentadorias
por Tempo de Servico seguido de 7,22% relativo as Pen-
soes.

4.4.3) Distribui¢do dos Beneficios de Renda Continuada em Quantidade — Consolidado

Feazla 15,8

ool dag 5,00
-H-\-'_""'--.__

Ex=Combateris
0.07%

Efpscml 162
Idade 0 5%,

I"i Temps de
- Serans 77 00W




4.4.4) Distribuicdo dos Beneficios de Renda Continuada em Reais — Consolidado

Pamaki T I8

Iinalklar 2 47,

i

Es= arrlialante
LA ]

Expecad 1,14%

4.4.5) Beneficios Concedidos - BD-ELOS/ELETROSUL

QILANT

Tempode
B
TR

Tempo de Senngo 430

Idade 4
Espacial 1
Ex-Combatent= L]
Imvalides 35
SUBTOTAL 4T0
i . a7
TOTAL BENEF. RENDA CONTINUADA AT
Banaficio Proporcional Difendo 13
Au, Funaral {no ana) 1
Rest, de Contrnibulghio (no anoj b

TOTAL GERAL

4.4.6) Beneficios Concedidos - BD-ELOS/TRACTEBEL

CILIANT

BE,
Q.80
020
0.00
T4

543

180, +

1.834 535 B8 9223
B.253 54 038
J2T .15 .02
0,00 0,00
93.851.66 248
L2007 432 53
60489 76 288
25 M6 87
508 52
63 %49 18

: 2187 677,76

Tempo de Sarvigo 1.626

Icade 11
Especial &8
Ex-Combatents 2
Imvalidez &8
SUBTOTAL 1.7

4,83
0,51
318
0,0
318

551061217 8733

TOTAL BENEF. RENDOA I'_'.EIHTINerI'Jhl

Benaficlo Proporcional Difenda T
Aux. Funeral (no &na)

Rast do Coninlricho (no ano)
TOTAL GERAL

25

T 44
B5.812.08 1.52
16.445.66 0.24
113, 76796 1.80
5763388 2d
65.310,2.28, 66
A.531.m
3.080.63

6.321.945 50
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5. AREA ASSISTENCIAL

5.1) Beneficios Assistenciais Concedidos

Segue abaixo os beneficios assistenciais concedidos em 2009.
Em milhares de Reais

DESCRIMIMNAGAD QUANT RS MIL
AUXILIO FUNERAL & -
BAcsiglencial - FAP 86 1.018
Autopatrocinador - PEA 14 304
Especial — PEE 2778 48.118
FIANGA EM CONTRATO LOCACAD 2

5.2) Fundo de Assisténcia ao Participante — FAP

Demonstramos abaixo a posi¢do dos recursos FAP em 31 de dezembro de 2009.
Em milhares de Reais

DESCRIMIMNACAD 2004 2008
DISPONIVEL 4 8
FAP Eletrosul 5479 4,321
FAP Tractebel 19618 18.022
Empréstimo FAP Eletrosul 0 BE2
Emprastimo FAP Tractebal 0 261
VALORES A RECEBER 8 80
Prémio de Seguro descontado em Folha (%) | a0
VALORES A PAGAR 5) (494)
Exigivel Operacional (5] (494}
TOTAL 25104 ‘228590
Fundo FAP Eletrosul 5480 49832
Fundo FAP Tractebel 19624 17,888

(*) Verificar Nota 3, item b.
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5.3) ELOSAUDE

O total de participantes do ELOSAUDE, em 31 de a inscricdo de um mesmo participante em planos diferen-
dezembro de 2009, era de 4.629. Sendo que, considerando tes, consolidou-se um total de 6.043, conforme abaixo:

PLANOS QUANTIDADE DE USUARIOS POR TIPO DE PLAND

PLANG A Asgsisténcia Médico-Hospilatar - Apartamento sam acompanbanie 2405 2.588

PLANOIB  Assisténcia Odontoldgica Basica 638 T28

PLANC C  Assisténcia Odontoldgeca Especializada 671 674

PLANO D  Assisténcia Farmacéulica 237 242

PLAMNOE  Assisténcia Medico-Hospilalar - Aparamenio com acompanhanta 2092 1.606
mails pdontologia basica

I S Y LS

NUMERO DE PARTICIPANTE POR PLANO

- Posicdoem 311 272008 -
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000
500
0
PLANOA PLANOB PLANOC PLANOD PLANOE
®2000 2008
DESPESAS DD ELOSAUDE ND AND DE 2009 VALORES (RE)
Conswltas 1.038 236,19
Exames Ceagndsticos & Tamapias 1,688 601,09
Cirurgias o Intarnacios 6. 740, 440,07
Cdontologia 404 804,23
Farrmdcia 56 530,70

9006 602,28

DESPESAS DO ELOSAUDE NO ANO DE 2008

™ £ =

1%

Consullis Examos Disgnostioos ¢ Terapias

B Cirurpeat @ INferiag o Odontologia ™ Farmscia

GE%:
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6.

6.1) Administrativo

Em margo a ELOS iniciou um processo de diagnos-
tico para a realizagdo de um Plano de Comunicagdo, que
terd como objetivo principal melhorar o contato com os
publicos da Fundagdo, principalmente seus participantes.
O projeto previu a realizagdo de entrevistas para identifi-
car, na rotina dos setores, como a comunicagado interfere e
como ela pode ser melhorada dentro das suas dreas interna
e externa, institucional e mercadolégica. O planejamento

Segue abaixo novo Organograma da ELOS:

b A T

ELDEALRE

i Relatario Anual / Gestao 2009

AREA ADMINISTRATIVA

pretendeu buscar a integragdo entre educagdo e comunica-
¢do, potencializada pelas novas tecnologias de Informagado
e Comunicagdo. A opgdo por esta estratégia é fundamen-
tada na necessidade dos Fundos de Pensdo em educar seus
participantes para os temas da previdéncia complementar.
Diante do resultado do processo, diagnosticou-se a necessi-
dade da criagcdo de uma Assessoria de Comunicagdo, apro-
vada pelo Conselho Deliberativo da ELOS em agosto.

OELIBE

FESEL G FIBG A1
=0

FPEFIN TRMOENL 1
S THIL]

1= ..-L .:- H
JLimiBiCA
]

O TR AR A

IaHE TR

[EECON)

GERENCIA [ sretueispe GERENGCIA DA GEARNELA DE
FINANCEIRA INYESTIMEWTE TECHOI LA [
| s 1GINY] INFORMAGAD |BSEG)
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6.2) RECURSOS HUMANOS

A ELOS iniciou o ano de 2009 com seu quadro de
pessoal composto por 24 empregados, 01 contratado e 03
terceirizados.

No més de fevereiro foi aprovado pelo Conselho
Deliberativo um novo Plano de Cargos e Remuneragao, ten-
do como referencial as melhores praticas de gestdo adota-
das no mercado. Este Plano veio estabelecer critérios de
gestdo funcional e salarial a serem aplicados na Fundagao

O ano foi encerrado com o quadro de funcionarios assim d

ELOS, bem como reconhecer a capacitacdo profissional e o
desempenho de seus empregados de acordo com a sua con-
tribuicdo efetiva para os resultados da Entidade. Este Plano
ja contemplou uma Assessoria Juridica e uma Geréncia de
Investimentos, sendo que esta estava, até entdo, acumu-
lada na Geréncia Financeira . Neste mesmo més a Fundagao
contratou um Gerente de Investimentos; em abril um Ad-
vogado e em junho um Assistente de Investimentos.

istribuido:

AREAS EMPFREGADOSE | CEDIDOS |CONTRATADODS | TERCEIRIZADODS

Garincia Financeira 05
Gargncia de meastimanios 02
Gerfncia de Controladora 04
Gerdncia de irformibica 03
Geréncia de Seguridade 04
Geréncia ELOSAUDE

Assessona Juridica 01

m

06 o1 0z

Secreliria i1
I ) N T S

6.3) Despesas Administrativas

Remuneragio
Remunaracio de Diretores
Pri-Labore Conselheinos
Encargos
Banaficios
Treinamento e Viagens
OUTRAS DESPESAS
Servicos de Tercedros
Aluguel Sede ELOS
Despesas Gerais
Financsiras @ Tributaras

Depreciacho/Amortizacio

TOTAL DAS DESPESAS

ELOS ELET

ROSUL . ELDOS TRACTEBEL | ELOSALUDE

B63, 329 686, 202 308,689
352163 371.548 -
50,4085 53.181 -
291,370 256, TRS 83.808
164 222 173,134 117.682
BE.534 23.07 8 141
1.4241. 500 1.106.677 A11.790
555,557 550024 282.009
49 343 5206 -
185 484 215,663 95 551
278,164 269 343 24,255

48 958 57.442 0.a75

2.731.517 |
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6.4) Atualizacao Tecnoldgica

6.4.1) Sistema de Investimento

A ELOS buscou uma solugdo de sistemas para
atender as necessidades da area de Investimentos, em base
de dados ORACLE e que tivesse condi¢des de se integrar
com os demais sistemas ja implantados na area Financeira
da Fundacdo.

A decisdo foi pelo sistema da empresa DRIVE, devi-
do a integragdo existente entre os mddulos, apresentagdo de

6.4.2) Sistema Administrativo Financeiro

Foi implantado o Sistema TOTAL PREV, da empresa
CM Solugdes, na area Financeira, para gerenciar e controlar os
processos de: Contabilidade, Contas a Pagar, Contas a Rece-
ber, Tesouraria, Orcamento, Impostos, Contratos e Ativo Fixo.
Os sistemas sao implementados em Base de Dados ORACLE,

6.4.3) Sistema Complementacdo de Beneficio

A ELOS possui, desde 2002, uma parceria com a
empresa INSIDE SYSTEM, quando esta foi contratada para
desenvolver os sistemas de gerenciamento e controle dos
processos da area de Seguridade, Empréstimo, Seguro, e
ELOSAUDE. No ano de 2009, o sistema de Seguridade foi

6.4.4) Sistema de Saude

O ELOSAUDE dando continuidade as exigéncias le-
gais da Agéncia Nacional de Saude Suplementar — ANS, re-
ferente a troca de informagdes entre a operadora e a rede
credenciada, disponibilizou o sistema GALENUS; desen-
volvido pela empresa INSIDE SYSTEM, este programa ofe-
rece aos credenciados da rede do ELOSAUDE um sistema

6.4.5) Atualizacdo do Parque Tecnoldgico

A preocupacdo com a atualizagdo do parque tec-
nolégico e planejamento de capacidade aliada a padroniza-
¢do de equipamento e software, fez com que a ELOS adqui-
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elevado nivel de eficiéncia operacional, promovendo melho-
ra na produtividade, otimizagdo dos processos, reducdo dos
riscos operacionais e padronizagdo dos fluxos de trabalho,
além da satisfacdo dos clientes internos e uma boa relagao
custo beneficio.

O sistema foi implantado e entrou em produgdo em
janeiro de 2010, ja integrado com os sistemas da area Finan-
ceira.

0 que permite a integracdo direta com os demais sistemas
desta mesma plataforma utilizados pela ELOS. Ja estdo inte-
grados os sistemas de Investimento e Empréstimo. Em breve,
serdo integrados os demais sistemas da drea de Seguridade,
Seguro e Folha de Pagamento dos empregados da ELOS.

Plano CD

adequado ao Regulamento do Plano CD, denominado
ELOSPrev, em preparag¢do a sua aprovagao pela Secreta-ria
de Previdéncia Complementar — SPC, que ocorreu no dia 28
de dezembro de 2009, fazendo com que o sistema entrasse
em produgdo em fevereiro de 2010.

para digitacdo das Guias de Atendimento de Servigos. O
programa é capaz ainda de criticar os dados e transmiti-
los diretamente para os servidores da ELOS, obedecendo
todas as rigidas regras de seguranca, evitando-se assim a
redigitacdo dos atendimentos por parte do ELOSAUDE.

risse alguns equipamentos, esta¢des de trabalho, licengas
de software, antivirus, entre outros.
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Balango Patrimonial Consolidado em 31 de Dezembro de 2009

Em mithares de Raais

ATIVOD
EALIZAVEL 1733277 1 AGH A
Programa Previdencial 121.480 134 444
Programma Assislencal 435 433
Programa Administrativo m 186
Programa de Investimenios 1.6511.221 1.368.077
Renda Fixa 1,380,780 1.202.850
Renda Variavel 150,948 78120
Investimentos mobilidnos 283402 30640
Operacies com Participantes 50101 AT 427
Imobizado 726 T

1,455 280

As notas explicativas integram as demonstragées contdbeis

Programa Previdencial 1.634 B4
Programa Asskstenilal 1447 T3
Programa Adménistratvg 1315 T
Frograma de ineestimontos : 11
Programa Previdenceal 11378 17,355

Programa Assistendial 134 1432

Provisdes Malemitics
Bemeficios Concedidas 1 19% 364 1103, 791
Bemeficios a Conceder 457 804 433,501
Equiliro Técnioo 12391 (103464 )
Aesuliados Reakrados
Superdvit) Déficit Técnioo Aoumulado 12781 {103,464 )
Funde 47481 41,138
Programa Assistencial 34 248 3} 519
Programa Ad minsstrative B.325 4 E50

Programa de Imvestimenios 4. 584 3. 767

1. 435.2

As notas explicativas integram as demonstragbes i

contdbeis
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5 <LOS
Demonstracdes de Resultados em 31 de Dezembro de 2009

Em mihpres die R

2004

Raecursos Coletados 53419 68,271
Recursos Utilizados (105,431} (596, 149)
Reverséo {Constituigho) de Conting&ncias 2 008 (873
Custeio Adminsstrativo (6171} {5.576)
Resultado Onundo do Programa Adminisiraiivo - 1.968
Resultado dos Investimenios Previdencials 282 518 81,285
Constituighes de Provisbes Atuaniais {118.480) (138.613)
Operacies Transitoras {687) (11.686)
SuperavitiDéficit Técnico do Exercicio | {91.343)
Recursos Colelados 13.304 10.668
Recursos Utilizados {13.835) (10,913}
Conslituigiio de Contingéncias (192} (142
Custeio Admimsirative [o44) (928)
Resultado dos Investimenios Assistencials 3,396 3.2

ConstituicHes de Fundos

Recursos Oriundos de Oulros Programas a.775 .71
Receitas 74 &7
Despasas [6.4.29) (5.311)
Recursos _'I'rans!alil:lm para o Programa B (1.068)
Pravidancial

Resultado dos |nvestimentos Administratives 1.0565 364
Constituighes de Fundos A4TS 853
PROGRAMA DE INVESTIMENTOS

Renda Fixa 230013 162.201
Randa Variawel 61.268 (4. 201)
Invastimantas mobilizmos 1.761 1.730
Oparagies com Paricipantes B.791 T.885
Raelacionados com o Disponivel (B3] (58)
Cusleio Adminsirative (1.660) (1. 206)

Resultados Transheridos para Cutras Programas (Z96.565) (5, B0

Consiituiches de Fundos

As notas explicativas integram as demonstragbes contdbeis
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Demonstragcao do Fluxo Financeiro em Fevereiro de 2009
Em milhares de Rasis
Entradas BB.376 66,739
Recursos Coletados 53419 68,271
Recursos a Recaber 8.268 (1.532)
Cudros RealiziveisExgibilidades 3.680 .
Saidas (108.267) {115.265)
Recursos Utilizados (105.431) (96 149)
Utilizaghes a Pagar 740 178
Ouires Realizdveis'Exgibiidades - [#.411)
Constilulgbes de Contingéncias [2.874) [3.217)
Operagies Transitdrias (6ET) {11,666)
Entradas 13.677 11,684
Recursos Colelados 13,304 10,666
Recursos 8 Recaber (85) 545
Recursos Fuluros 458 1a7
Ouiros Realizdveis/Exgibikdades - 28
Saidas (13.500) {11.431)
Recursos LUtilizados {13.835) (10.812)
Utilizaghes a Pagar 457 {519)
Ouwtros Realizaveis/Exgibilidades (122} :
Entradas 128 &7
Racailas T4 &7
Raceifas a Recabar {15) -
Cutros Realizdveis/Exgibifdades i1 -
Saidas {6.010) (5.906)
Despasas (6.429) (5.311)
Despesas a Pagar 438 {101)
Despasas Fuluras - B
Parmananis {19) (496)
Outros Realizaveis/Edgibiidades - (3)
Renda Fiea 52.123 69.419
Renda Varidvel {11.560) (23.999)
Investimenios Imoblksios 3.009 3445
Operacies com Parlicipanies 4117 3837
Relactonadas com o Disponivel {94) 61)
VARIACAO HAS ISPONIBILIDADES
As notas explicativas integram as demonstragbes contdbeis
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1. CONSTITUCIONAL E CONTEXTO OPERACIONAL

A Fundacdo Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia
Social — ELOS (ELOS) é uma Entidade Fechada de Previdén-
cia Complementar, sem fins lucrativos, autorizada pela Por-
taria n2. 1.757, de 20 de agosto de 1979, do Ministério do
Trabalho e da Previdéncia Social, publicada no Didrio Oficial
da Unido de 22 de agosto de 1979, em conformidade com a
Lei n2. 109, de 29 de maio de 2001, regulada pelo Decreto
n2.4.942, de 30 de dezembro de 2003. A Entidade foi insti-
tuida pela Centrais Elétricas do Sul do Brasil S.A. — ELETRO-
SUL, hoje denominada ELETROSUL Centrais Elétricas S.A
(ELETROSUL).

A ELOS foi constituida com o objetivo principal de

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES

As demonstragdes contdbeis de 2009 e 2008
foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em confor-
midade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, além
das diretrizes estabelecidas pelo Ministério da Previdéncia
Social (MPS) e das normas estabelecidas pelo Conselho de
Gestdo de Previdéncia Complementar (CGPC), através da
Resolug¢do CGPC n? 5, de 30 de janeiro de 2002, e alterada
pela Resolugdo CGPC n? 10, de 05 de julho de 2002. Essas

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas pela ELOS
sdo as seguintes:

a) Programa Previdencial:

Registra os valores de Contribuicdes Contratadas a Receber
das Patrocinadoras e dos Participantes e estd apresentado pe-
los valores de realizacdo, incluindo, quando for o caso, os ren-
dimentos e as variagdes monetarias auferidos.

b) Programa Assistencial:

Refere-se aos valores a receber dos Participantes, destinados a
cobertura do ELOSAUDE e Empréstimos FAP. A partir de 12 de
dezembro de 2009, a carteira de Empréstimos FAP foi transfe-
rida para os planos de beneficios, conforme ATA 275, de 23 de
novembro de 2009, do Conselho Deliberativo, e esta classifi-
cada no segmento de Operagdes com Participante, nos planos
de beneficios BD-ELOS/ELETROSUL e BD-ELOS/TRACTEBEL,
respectivamente ao saldo devedor de cada massa de partici-
pante nesta data e nas mesmas condi¢Ges de financiamento
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administrar planos de natureza previdencial e administra
dois planos na modalidade de Beneficio Definido (BD), um
patrocinado pela ELETROSUL e outro pela Tractebel Energia
S.A (TRACTEBEL).

Em 1993 passou a administrar um plano de na-
tureza assistencial denominado ELOSAUDE, registrado na
Agéncia Nacional de Saude (ANS) sob n2 31509-5. Sua re-
ceita é proépria, decorrente de mensalidades pagas exclu-
sivamente pelos participantes que aderiram ao Plano de
Saude.

Também no Assistencial estdo registrados os re-
cursos do Fundo de Assisténcia ao Participante (FAP).

diretrizes ndo requerem a divulgacdo em separado de ati-
Vos e passivos, sejam circulantes e de longo prazo, sendo
apresentadas como Balango Patrimonial, Demonstrativo
de Resultados e Demonstragdo de Fluxos Financeiros.

A autorizagdo para a conclusdo destas demons-
tragGes contabeis foi dada pela Diretoria da ELOS em 15 de
fevereiro de 2010.

contratadas.

As mensalidades do seguro de vida, onde a ELOS é
estipulante, passaram a ser administradas no Programa Ad-
ministrativo.

c) Programa de Investimentos:

® Renda Fixa: Os registros e a avaliagdo contabil dos Titulos e
Valores Mobilidrios integrantes das Carteiras Proprias e de fun-
dos de investimentos exclusivos da ELOS obedecem aos crité-
rios da legislacdo vigente, que estabelecem que os respectivos
titulos devem ser registrados pelo valor efetivamente pago,
dependendo de sua categoria, classificados em:

i. Titulos para Negociacdo, que devem ser ajustados
pelo valor de mercado e;

ii. Titulos Mantidos até o Vencimento, estes avaliados
pelos respectivos custos de aquisicao acrescido dos rendimen-
tos pactuados.

As Notas do Tesouro Nacional — NTN-B e NTN-C, in-




tegrantes da Carteira Propria, pertencentes ao Plano BD-ELOS/
TRACTEBEL tem seu valor definido por Marcagdo a Mercado,
conforme determinado pelo Conselho Deliberativo, registrado
na ATA 274, de 27 de outubro 2009. As NTN-B do plano BD-
ELOS/ELETROSUL estdo registradas conforme o disposto na ins-
trucdo CVM nQ 365, de 29 de maio de 2002, e se enquadram
na categoria Titulos Mantidos até o Vencimento, nos termos
da Resolugdo CGPC n° 4, de 30 de janeiro de 2002, portanto,
contabilizadas pela curva do papel; exceto 15.300 NTN-B (ad-
quiridas em 13/05/2009 com vencimento em 15/05/2045) e
34,087 NTN-B (adquiridas em 14/05/2009 com vencimento
em 15/05/2035) que estdo registradas a mercado.

® Renda Variavel: representados por aplicacdes efetuadas em
fundos de investimentos em agGes, administrados por insti-
tuigBes financeiras, registrados com base no valor das cotas na
data do balanco.

e Investimentos Imobiliarios: sdo contabilizados pelo custo de
aquisicdo, conforme previsto na legislagdo, e ajustados pelo
valor de mercado com base em reavaliacdo executada por em-
presas especializadas, mediante emissao de laudo técnico con-
forme Art. 82. da Instrugdo Normativa n2 14, de 18 de janeiro
de 2007. S3o depreciadas — exceto terrenos — pelo método li-
near a taxa de 2% ao ano ou com base em taxas determinadas
em funcdo da vida util remanescente dos bens, indicadas no
laudo de reavaliagdo, em conformidade com a Resolugdo CMN
3792, de 24 de setembro de 2009.

e Operacoes com Participantes: representados por emprésti-
mos concedidos, acrescidos de atualizagdo monetaria e juros
pactuados, liquidos de provisdo para fazer frente a provaveis
perdas na realizagdo dos créditos.

d) Ativo Permanente:
Representado substancialmente por méveis, utensilios, com-
putadores e softwares, contabilizados ao custo de aquisigao e

4. REALIZAVEL — PROGRAMA PREVIDENCIAL
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deduzidos os valores de depreciacdo calculada pelo método
linear, a taxas que variam de 10 a 20% ao ano.

e) Exigivel Operacional:
Representa as obrigacdes incorridas e contratadas, assim como
as provisOes para cobertura de riscos.

f) Exigivel Contingencial:

Representa as provisGes com reclamatorias de participantes,
calculadas com base nas expectativas da Assessoria Juridica da
ELOS, quanto ao desfecho de processos em discussado judicial.

g) Exigivel Atuarial:
Constituido com base em Nota Técnica Atuarial, apurada por
atuario externo, incluindo Beneficios Concedidos, a Conceder
e Provisdes Matematicas a Constituir, com base nos Planos de
Beneficios da ELOS.

h) Reservas e Fundos:
Registram os resultados acumulados obtidos pela Entidade
nos Programas Assistenciais, Administrativos e Investimentos.

i) Apuragdo do Resultado:

E apurado pelo regime de competéncia considerando recursos
coletados e utilizados dos Programas Previdencial e Assisten-
cial, as receitas e as despesas do Programa Administrativo e
as variagdes liquidas do Programa de Investimentos. O Déficit
Técnico Acumulado é apurado em consonancia com o calculo
das provisGes matematicas para o exercicio, conforme referido
na Nota 9.

j) Demonstragdo dos Fluxos Financeiros:

Os valores apresentados sdo oriundos das variagoes ocorridas
nos Programas Previdencial, Assistencial, Administrativo e de
Investimentos, apurados com base nos acréscimos e decrésci-
mos registrados contabilmente.

No Balango Patrimonial, em 31 de Dezembro, o saldo do Programa Previdencial é composto da seguinte forma:

Contribuicies Normiais do Més
Contribuighes Extracrdinarias do Més
Contribuighes Contratadas

Dutnos Crégitos & Receber

Em milhares de Reais

A0 2008
4162 4.042
810 583
116,152 125,765
364 4.053

TOTAL 121.490 134,448
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4.1) Composicdo das Contribuicdes Contratadas

COMPOSICAD

Resarva Matsmatica - Servion Passedo (3]
Contribuigao Suplamentar (b

Instruments Parlicular de Confisslo & Percelaments de Divida (g)

Pacio de Termenes |Adiths n® 5)
Recadasiramanio

P Mirema ()

Subtotal

PATROCINADORA ELETROSUL

Instruments Paricular de Confissio @ Parcelaments de Dhvida, Recadasiraments (3)

Reserva Matamalica - Senrvign Passado (b)
Subtotal

<

| S L |

Em milhares de Reals

INOCE OE
ATUALIFACAD E
TaAXA DE JURDS

AL S

INFL * BY% 23,074 23147
INPC + 8% a4.445 T.256
IMPC + B% 4. 770 G774
INPC + 83 BQ.ATY 66,288
INPC + 6% AN -

95373 103443
IMNPC 4 8% 141837 15.258
P+ 8% 0ud 9086

20881 22,58

Todos os contratos sdo calculados pela Tabela Price. INPC — Indice Nacional de Precos ao Consumidor.

As contribui¢Ges contratadas para a TRACTEBEL
sdo suma-riadas da seguinte forma:

a) Reserva Matemadtica Contratada - Servico Passado:
Contratado em 27 de margo de 2006 para ser liquidado em
212 parcelas até 11/2023.

b) Contribui¢do Suplementar:

Assinado em 27 de marcgo de 2006, Contrato Particular de
Confissdo e Parcelamento de Débitos para serem liquida-
dos em 60 parcelas a partir de maio de 2006.

c) Instrumento Particular de Confissdo e Parcelamento de
Divida:

e Dacdo de Terrenos: montante de R$4.770 mil (2008 — RS
6.774 mil) decorre do Termo Aditivo n2 5, firmado em 28 de
novembro de 2006, para liquidagdo em 60 parcelas men-
sais.

e Recadastramento: contratado através do aditivo n2. 5,
para cobertura do recadastramento por tempo de servigo

com liquidagao em 205 prestagdes desde janeiro de 1998.
d) Piso Minimo:

Contrato assinado em 23 de janeiro de 2009 para serem
liquidadas em 21 parcelas, com vencimento anual, sempre
no 52 (quinto) dia util de janeiro.

As contribui¢cGes contratadas para a ELETROSUL
sdo sumariadas da seguinte forma:

a) Instrumento Particular de Confissdo e Parcelamento de
Divida:

e Recadastramento : firmado em 20 de dezembro de 1993,
com alteragGes posteriores, para cobertura do recadastra-
mento por tempo de servico, com liquida¢do em 240 par-
celas até dezembro de 2014.

b) Reserva Matematica Contratada - Servigo Passado:
Contratado em 19 de abril de 2008, para ser liquidado em
192 parcelas até dezembro/2023.

NOTA - GARANTIA DOS RECURSOS A RECEBER

Em garantia do cumprimento das obrigagGes contratuais, as Patrocinadoras outorgaram procuragdo por instrumento
publico em favor da ELOS autorizando transferir os valores existentes em contas bancarias da(s) patrocinadora(s) para o recebimento
direto dos valores vencidos e ndo pagos mediante aviso formal com antecedéncia de 30 dias.

5. LIMITES DE INVESTIMENTOS

Os limites de investimentos da ELOS sdo estabeleci-
dos pela Resolugdo BACEN n° 3.792, de 24 de setembro de
2009, do Conselho Monetario Nacional, a qual revogou a Re-
solugdo BACEN n° 3.456, de 1° de junho de 2007, do Conselho
Monetdrio Nacional, e as Resolugbes n*3.558, de 27 de margo
de 2008, e 3.652, de 17 de dezembro de 2008, que determina
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como devem ser aplicados os recursos das Entidades Fecha-
das de Previdéncia Complementar, e também estdo de acordo
com a Politica de Investimento aprovada na ATA n2 265, de 16
de dezembro de 2008, pelo Conselho Deliberativo da ELOS.

A ELOS esta enquadrada nos limites estabelecidos no
regulamento anexo a referida resolucdo.
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6. REALIZAVEIS — APLICACOES NO PROGRAMA DE INVESTIMENTOS

6.1) Composi¢dao dos Investimentos
Em miihares cin Reals

|00 | 200 |

Titulos de Responsabilidade do Governo Federad

Hotas 50 Teswino Nacional = NTH [Careira Propna) 1.0, BE0 HAE SR
Bubriolal 1.0:06. B0 H45 586
Tililas chi Rt ponaabilidadn da Qeverna Edladinal

Letme Financeiras do. Tescwro do Eslado de Sarda .04 5034

i

Provisko parn Perdas 13024y (3,024}
Subbotal . -
ApEcagoes em instituigfes Financeires

Cadlibizatos de Daptainn Barsio @009 4 928

Prvislo para Pertles com Cavilicados de Depdailn iz 4.2

Bancing

Furden do irersirspnlog - F 50,785 S0.316

Furndos Vincuiados Reservas Téomnices - ELOSALIDE 129 -

Fundon de invesiimanio mm Colas = FIC [%) 04 1T a3 are

Debéntures Mo Comersiveis 1,898 1899

Prorsizio para Perfes. com Delbénlees {1889 (1.0
Bubtatal 37360 A54 204
Titulas do Emprosas

Debdmiuian Converslvais - Fanicia Pa 2.362 362

Provisda parn Pevdas &M Debénms (R38N i 5

Dabsieriures Hao Conmrstoais - Moo () . 74988

Provinn parn Pardas o Debbniuens [=1 {2 aEny
Subickal . -
ﬁ 'i--.'!ii ' i-\.-i-\.l .

Morcads de AQGas
& visia - )
Fungss dn Brssglinaniog (™) 150,848 TE 118

Subiotal 150,948 TE.120

Edificapdas para Uss Progria 2230 2264
Edificagdos Locadas & Patrocinadan 1.6 (LR K]
Edificagdos Locadas a Terceinos raiz 1508
Direitos de Allenacdo de Imoveis 5229 & 185
Suibbatsd T9.302 J0UE40
Emprimtimaos 50.350 47 547
Pravisho pars Pordas (240 1220}
Suibrtotal 50. 184 47.427

(* ) Fundos de Investimentos Exclusivos:

 FIC Garopaba para o plano BD-ELOS/ELETROSUL RS 304.276 mil (RS 281.693 mil em 2008) e

o FIC Geragéio para o plano BD-ELOS/TRACTEBEL RS 0,00, (RS 22.285 mil em 2008).

(**) Em 22 de outubro de 2009 a ELOS recebeu o pagamento do acordo final das Debéntures da Nordon, estas que estavam
provisionados para perdas, o valor recebido foi de RS 1.155 mil, sendo rateado para os planos BD-ELOS/ELETROSUL RS 222 mil,
BD-ELOS/TRACTEBEL RS 710 e para a Fundacdo PREVIG RS 223, respeitando “Termo de Acordo para Transferéncia Parcial dos
Direitos e Obrigages do Plano de Beneficio de Responsabilidade da TRACTEBEL na ELOS para o Gerenciamento da PREVIG”.
(***) A composicdo de investimentos de renda varidvel inclui também papéis com caracteristicas de renda fixa, no montante de
RS 3.185 mil (RS 2.033 mil em 2008).
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6.2) Composicao da Carteira de Investimentos Segundo os Prazos de Vencimento

<LOS

No quadro abaixo demonstramos a composi¢do da carteira de investimentos, segundo os prazos de vencimento, conforme Re-

solugdo CGPC n2 4, de 30 de janeiro de 2002.

Em milhares de feaks

2005
Aplicaghes am Institulgtes Financelras
Sam Prazo
Operagies Compromessadas — ADELIC 50807
Subtotal 50.807
Atd 1 ano
Latras Financairas do Tesoure Nacicnal - LFT 74033
Letras Tesoum Naconal — LTH 13026
Hota Tesouro Nacional Séne B — NIN-B o B6H
Mota Tesouro MNecional Bérie F - NTH-F 15.870
Mola Tesouro Nacional Série C© - NTN-C -
Subtotal 129 606
De1aldanos
Letras Financeiras do Tesouro Macional — LFT 25610
Mots Tesours Macional S&ne B - NTH-B 04 058
Mots Tesouno Macional Série B - NTM-F 4. 738
Bubtotal 161.008
Acima da ¥ anos
Letras Financeiras do Tasowns Macional - LFT 53749
Ledras do Tesouro Nacional — LTH -
hota Tesown Nacionsl Sédis B - NTH-B B30.6TE
Mota Tesouwra Macional Séna C - NTH-C 16.326
Woks Tesours Nacionsl Série F - NTH:-F i
Saibtotal 1.0:09. 751
Contas a Pagar { Rocoeber | Tesouraria [1EE)
Cperagbes a Terma 22
Subtoial 2.1
Titules de Empresas
Depdsite & Prazo com Garantia Especial 19512
Dhpst il Lorie s -
Fundo da Investimento am Dirsite Craditono 11212
Subtotal 30.724
Mercado & Vista 147.763

Dos investimentos em titulos de renda fixa, em
Carteira Prépria, parte tem seu valor definido por Marcagdo a
Mercado, de acordo com os critérios da ANDIMA e efetuadas
pelo custodiante HSBC, e parte por Marcacdo na Curva, que
pressupdem a sua manutengdo até o vencimento final dos pa-
péis. Os demais titulos de renda fixa e de renda variavel sdo
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48.431
40,431

BO.030
28,258
1.133

110,482

GE.473
10.930

96,630

45104

B3 157
12,540
32,703

92R.504

(8)
1.541
1.533

Ik
18272
18.343

e

76.087

avaliados pelo valor de mercado, considerando a expectativa

de negociagdo antes do seu vencimento.

A manutengdo de titu
substanciada na capacidade fi

los até o vencimento esta con-
nanceira da ELOS de cumprir

seus compromissos financeiros sem dispor dos referidos va-

lores até a data de vencimento dos papéis.




6.3) Gestores

Os gestores e administradores dos fundos de investimento, que compdem a carteira de renda fixa e renda variavel, sdo a seguir

Spreseiaces Em milhares de Reals
GESTORES 20048 2008
HSBLC Bank Brasil 5/4 121.758 125.811
Barca BNP Paribas Brasil SI4 £65.429 55719
Banco Safra 574 09 303 B3.795
Sulamenca Assel Management 63424 42.582
Mellon Servigos Financeiros DTVM SiA P 37.912
Bradesco Assel Managament . 6,122
BB Admintsiracao de Aflivos DTVM 5, A 25,006 22,343
Cruzeiro do Sul 5.A, DTVM 11.212 12.151
Schroder Investment Managameant Brasil DTVM 5.4 30.450 14.180
UBS Pactual Assetl Managemant 5.A 30,358 17.801
Mercatio Gestao de Recursos Lida * 13.888
TOTAL 524,748 432 414

6.4) Custddia dos Titulos e Valores Mobilidrios
Em milhares de Reals
CUSTODIA 2008

FUNDOS DE INVESTIMENTOS DE RENDA FIXA E
RENDA VARIAVEL

HSBC CTVM SA 349.914 330191
Deutsche Bank S.A. 11.212 12,151
Banco Bradesco 5.A. Tr.TAT 35 648
Banco UBS Pactual 5.A. 30.359 17.801
Banco do Brasil 25.006 22.343
Banco ITAU 5.A. 30.450 14.180
Subtotal 524.T48 432 414
HSBC CTVM 5.A, 1.006.380 B48 556
TOTAL 1.531.728 1,281.010

6.5) Titulos Publicos Federais

Atendendo as disposicdes estabelecidas na Resolugdo CGPC n2. 8, de 19 de julho de 2002, os Titulos e Valores Mobi-
CGPC n° 4, de 30 de janeiro de 2002, alterada pela Resolugao lidrios mantidos pela ELOS sdo demonstrados abaixo.

6.5.1) Plano BD-ELOS/ELETROSUL

Titulos Publicos Federais mantidos em Carteira valor definido pela Marcagdo na Curva e a Mercado, conside-
Prépria pela ELOS para o Plano BD-ELOS/ELETROSUL, com rando a data base, conforme demonstrado a seguir:

40

. Relatdrio Anual / Gestdo 2009
-



e Marcados na Curva

Em milhares de Reals

PAPEL VENCIMENTO  (ALOR MERGADO  VALORCURVA m
NTH-B  15/05/2011 101.631 103.229
NTN-B  15/05/2014 58.607 59.451
NTN-B  15/05/2015 36.729 39.439 34 659 34914
NTN-B  15/05/2017 75.153 76,640 71.865 67.157
NTN-B  15/08/2024 82.029 96,908 77.984 84.100
NTN-B  15/05/2045 29.964 31.224 28,694 26.284

282 482 303 662

314833 J15.684

e Marcados a Mercado

Ermi milhares de Reais

2009

PAPEL VENCIMENTG  VALOR VALOR  yaLoRCURVA  VALOR
CURVA J

NTH-B 18052035 58,227 81.204

MNTH-B 15052045 27294

valor definido pela Marcagdo a Mercado, considerando a data

Titulos Publicos Federais mantidos em Carteira

Propria pela ELOS para o Plano BD-ELOS/TRACTEBEL, com base, conforme demonstrado a seguir:

6.5.2) Plano BD-ELOS/TRACTEBEL

e Marcados a Mercado

Erm milhares de Reals

2009
PAPEL VENCIMENTO VALOR VALOR VALOR CURVA VALOR
CURVA MERCADO MERCADO
NTN-B 150802011 49341 50.978 45.870 46.741
NTHN-B 15052016 197126 211,632 186.022 188.692
NTN-B  15/08/2024 181.384 212660 172 494 176.964
NTN-B  15/05/2035 95 858 113,615 41 559 93 925
NTN-B  15/05/2045 26.418 30,788 25 271 24.473
MNTH-C 1042021 12.522 16.326 12.541 1531
TOTAL 562 661 533,763
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6.5.3) Consolidado ELOS — Carteira Propria

= Relatdrio Anual / Gestdo 2009

Em milhares de Reais

PAPEL  VENCIMENTO VALOR FINANCEIROD
NTH-B 15052011 50.978 HT. sO7
NTH-B 150872014 58607 -
NTH-B 18052015 248 3651 220 681
NTM-B 15052007 T5.153 T1.865
NTM-B 1500872024 2894 58Y 250.4T8
NTM-B 150052035 174.818 81.559
NTH-B 15052045 BE 04T 531 965
MNTN-C 0110472021 16.326 12.541

TOTAL 1.006.980 B4B.506

O valor da curva dos Titulos foi obtido segundo infor-
macdes da custddia (HSBC), enquanto o valor de mercado dos

7. INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

DESCRIGCAD
EDIFICIO PARA USO PROPRIO (SEDE ELOS)
EDIFICACOES PARA RENDA
Imdwal Locado & Patrocinadora ELETROSLUL (CRSC)
Imdvel Locado a Terceinos - Candominio Centro Sécula XX
Direitos de Allenacio de Imdvels — Beira Mar Shopping

titulos mantidos até o vencimento foi apurado com base em
dados divulgados pela ANDIMA.

Em milhares de Reals

2008 2008
2230 2764
14.521 14.683
7412 7.508
E.z229 6185

a) Edificagdo Locada a Patrocinadora: corresponde ao imovel
situado no municipio de Sdo José/SC, o qual se encontra lo-
cado a Patrocinadora ELETROSUL.

b) EdificagcGes Locadas a Terceiros: Centro Século XXI, edificio
comercial localizado na cidade de Curitiba/PR, o qual se encon-
tra locado as empresas Exxonmobil Business Support Center

Brasil Ltda e Tecpron Servigos Ltda.

c) Direitos de Alienacdo de Iméveis: o valor de RS 5.229 mil
apresentado em 31 de dezembro de 2009, (RS 6.185 mil em
2008), corresponde as parcelas a receber relativas aos contra-
tos de alienagbes do Complexo Beiramar Shopping, firmados
em dezembro de 2004.

8. EXIGIVEL ATUARIAL — PROVISOES MATEMATICAS

As provisGes matematicas sdo constituidas em
bases atuariais apuradas pela empresa Jessé Montello —
Servigos Técnicos em Atudria e Economia Ltda., responsdvel
pelo plano atuarial da ELOS, e documentadas em Demons-
trativos de Resultados das Avaliagdes Atuariais (DRAA), in-
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dividualizados para cada Plano de Beneficios para o exerci-
cio concluido em 31 de dezembro de 2009, emitido em 12
de fevereiro de 2010, e para o exercicio de 2008 emitido
em 02 de fevereiro de 2009, resultando em um passivo atu-
arial, composto da seguinte forma:




Plano BD-ELOS/ELETROSUL
Em milhares de Reals
2009 2008
Beneficios do Plano 374.819 290,653
Contribuigies da Patrocinadora sobre Beneficios {37.218) (36.074)
Subtotal 337.600 254.579
BENEFICIOS A CONCEDER
Beneficios do Plano com Geragdo Atual 6E1.B75 812.842
Conlribuighes da Patrocinadora sobre Benaficios da {35.6593) (40.182)
Geragho Alual
Qutras. Confribuigtes da Geragao Atual [169.871) | 140.874)
Subtotal 456.411 431.746
Plano BD-ELOS/TRACTEBEL Em milhares de Reais
2008
Beneficios do Plano B61.848 849,418
Contribuicbes da Patrocinadora sobre Beneficios (Be) {206}
Subtotal BE1.764 B49.212
BENEFICIOS A CONCEDER
Benefictos do Plano com Geragao Alual 1.387 2.1565
Subtotal 1.387 2.155
TOTAL | 863,161
Consolidado Em milhares de Reais
20049 2008
Beneficios dos Planas 1.236.667 1.140.071
Contribuigbes das Patrocinadoras sobre (37.303) (36.27D)
Banaficios
Subtotal 1.199.364 1.103.71
BENEFICIOS A CONCEDER
Banaficios do Plane com Geragao Atual B&3.272 B14.987
Contribuigbes das Patrocinadoras sobre (35.583) {40.182)
Benseficios da Geragao Atual
Ciutras contribuiches da Geracho Atual (169.871) (140.914)
Subtotal 457 808 A33.901

TOTAL
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Beneficios Concedidos:

a) Beneficios do Plano: registra o valor atual dos beneficios
que estdo sendo pagos pela ELOS aos Participantes Assistidos
(Aposentadorias e Pensdes), ja descontada a contribuigdo.

b) Contribuicbes das Patrocinadoras sobre Beneficios:
registra o valor atual das obrigagGes contributivas das Pa-
trocinadoras decorrentes do periodo de antecipagdo de
aposentadorias relativas a conversdo de tempo de servigo
especial em normal, relativamente aos Planos BD-ELOS/

Beneficios a Conceder:

a) Beneficios dos Planos com a Geragao Atual: registra o
valor atual dos beneficios a serem concedidos aos inte-
grantes da Geragdo Atual que ainda ndo estejam em gozo
de beneficio de prestacdo continuada.

b) Contribui¢des da Patrocinadora sobre os Beneficios da
Geragdo Atual: registra, relativamente ao Plano BD-ELOS/
ELETROSUL, o valor atual das contribui¢des futuras da Pa-
trocinadora, incidentes sobre os beneficios a serem pagos

? Relatdrio Anual / Gest3o 2009

TRACTEBEL e BD-ELOS/ELETROSUL, e ao valor atual das
contribui¢des da Patrocinadora sobre os beneficios ja con-
cedidos relativos ao Plano BD-ELOS/ELETROSUL. De acordo
com o Plano de Beneficios em vigor, os efeitos causados nas
Reservas Matematicas decorrentes de tais antecipagdes sdao
de responsabilidade das Patrocinadoras. Para tanto, foram
firmados Termos de Acordo para que os reembolsos sejam
efetuados na forma de contribui¢Ges especificas durante os
periodos de antecipacdo do beneficio.

aos integrantes da Geracdo Atual quando entrarem em
gozo de beneficio de prestagdo continuada.

c) Outras Contribuicées da Geragdo Atual: registra o valor
atual das contribuig¢des futuras, com prazo de vigéncia in-
determinado, a serem cobertas pela Patrocinadora e pelos
Participantes (integrantes da Geragdo Atual), que ainda ndo
estejam em gozo de beneficios de prestagdo continuada.

NOTA — RENTABILIDADE POR PLANO

A rentabilidade nominal liquida obtida pelos recursos que lastreiam as Provisdes Matematicas da ELOS ao longo dos anos de
2009 e 2008, calculada para cada Plano de Beneficios, tomando-se como deflator o INPC do IBGE aplicado com um més de defasagem
e utilizando-se o método da Taxa Interna de Retorno a partir dos fluxos mensais de receitas e despesas previdénciais.

O Atudrio apontou em seus pareceres:

a) No Plano BD-ELOS/ELETROSUL, a taxa de juros atuarial é de 5% ao ano. A tabua de mortalidade adotada nos 4 (quatro) ultimos ex-
ercicios é a AT-2000.

b) No Plano BD-ELOS/TRACTEBEL a taxa de juros atuarial é de 6% ao ano. A tdbua de mortalidade adotada a partir do exercicio 2007 é

a AT-83.

Em Pontos Percentuais

T

EM TERMOS NOMINAIS L oL
Rentabilidade liquida obtida 16 20%
Expsctativa atuarial 8_38%,
Rentabilidade nominal Hquids obtida 11,54%
Expectativa atuanial s

9. RESULTADOS REALIZADOS

O Superavit e Déficit Técnico Acumulados estdo
assim compostos:
a) No plano BD-ELOS/ELETROSUL, o Parecer Atuarial apre-
senta um Superdvit Técnico Acumulado que atingiu, em 31
de dezembro de 2009, o montante de RS 37.050 mil (RS
22.893 mil em 2008), equivalente a 4,46% (3,23% em 2008)
do Ativo Liquido do plano existente de RS 831.061 mil (RS
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7 51% B.51%

16, 28%

10,48% 12 55% 13, 70%

11,500 0.30% 1.95%
L 5% L

709.217 mil em 2008).

b) No plano BD-ELOS/TRACTEBEL, o Parecer Atuarial
demonstra um Déficit Técnico Acumulado, que atingiu o
montante de RS 24.259 mil (déficit técnico de RS 126.357
mil em 2008), equivalente a 2,89% (17,43% em 2008) do
Ativo Liquido do plano existente de RS 838.903 mil (RS
725.010 mil em 2008).




No que se refere a situagdo atuarial do plano BD-
ELOS/TRACTEBEL podemos destacar os seguintes fatos:
a) Em 31/12/20009, este plano passou a registrar todos os
titulos da carteira de NTNs pelo valor de mercado, fato que
representou um ajuste positivo no Ativo Liquido do Plano
de RS 73.336 mil; em cumprimento as a¢des previstas no
Plano de Equacionamento do Déficit, aprovado pelo Con-
selho Deliberativo na reunido do dia 27/10/2009, em aten-
dimento aos termos da correspondéncia CE DA 0055/2009,
de 14/10/2009, da Diretoria da Tractebel para a Superin-

10. TRANSFERENCIAS INTERPROGRAMAS
Custeio Administrativo

Para cobertura do custeio administrativo do Pro-
grama Previdencial (despesas de funcionamento), a ELOS
se utiliza da sobrecarga administrativa prevista pelo atuario
no plano de custeio anual, cujo valor esta limitado a 15%
das receitas de contribui¢Ges previdenciais para o Plano
BD-ELOS/ELETROSUL. Para o Plano BD-ELOS/TRACTEBEL as
despesas administrativas previdenciais sdo reembolsadas
integralmente pela patrocinadora TRACTEBEL

A ELOS mantém, no Programa Assistencial, um
plano de satide denominado ELOSAUDE, cujo custeio ad-
ministrativo é coberto pelos adquirentes dos planos de

tendéncia da ELOS.

b) Esta previsto, ainda, no Plano de Equacionamento do
Déficit, a TRACTEBEL assumir o saldo do déficit atuarial
em 31/12/2009, ja contabilizado com a nova forma de
definicdo de valores dos titulos, conforme descrito no item
anterior, o qual importou o valor de RS 24.259 mil, através
de contrato de amortizagdo de responsabilidade patronal,
em 220 prestagdes mensais calculadas segundo a Tabela
Price. O contrato contém clausula de revisdo anual, em fun-
¢do das perdas e ganhos observados nas avaliagdes atuari-
ais anuais, conforme previsto na legislagao.

salde, uma vez que, o valor das mensalidades esta acresci-
do de uma taxa de administracao de 10%.

As despesas administrativas especificas sao aloca-
das diretamente aos respectivos programas (Previdencial,
Assistencial e de Investimentos), enquanto que as despe-
sas comuns sdo distribuidas de acordo com critérios de
rateios especificos para cada rubrica, como: previsdo de
horas despendidas para as despesas com pessoal e en-
cargos, numero de colaboradores e area ocupada para
despesas com servigos de terceiros e gerais, resultando nas
seguintes proporgdes:

PROGRAMAS RATEN - %

‘PREVIDENCIAL
Fassoal & Encargos
Semvicos da Tercetros
Despasas arais
PROGRAMA DE INVESTIMENTOS
Passoal @ Encargos
Sarvicos de Terceiros
Despesas Garals
Pesscal & Encargos

65
B
o

A0
20
20

(*) As despesas com Servigos de Terceiros e Despesas Gerais tem segregagéo real.

O Resultado dos Investimentos é transferido de
forma proporcional para os Programas Previdencial e Ad-

ministrativo, considerando a participagdo de cada um no
montante aplicado.

11. TRANSFERENCIA DE PARTE DOS DIREITOS E OBRIGACOES

DO PLANO BD-ELOS/TRACTEBEL

Em fevereiro de 2008 foi encerrada a cisdo entre
a ELOS e PREVIG, porém, a alteragdao de critério de con-
tabilizagdo das NTNs, de Marcagdo na Curva para Marca-
¢do a Mercado, repercutiu na transferéncia das Reservas
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Matematicas dos 22 (vinte e dois) Assistidos para aquela
Fundagdo, juntamente com 07 (sete) empregados vincu-
lados ao ELOSAUDE. Este assunto foi objeto de aditivo no
“Termo de Acordo para Transferéncia Parcial dos Direitos e




hl-l

ObrigacGes do Plano de Beneficio de Responsabilidade da
TRACTEBEL na ELOS para o Gerenciamento da PREVIG”.

12. CONTINGENCIAS

As Provisdes para Contingéncias Passivas sdao os
processos de natureza civel e trabalhistas relacionados aos
planos de beneficios nos quais a ELOS é parte no pdlo pas-

Perda Provivel
Perda Possivel [*)

v Relatério Anual / Gestdo 2009

A transferéncia financeira ocorreu no dia 27 de ja-
neiro de 2010.

sivo, e foram classificadas pela Assessoria Juridica segundo
a probabilidade de perda conforme abaixo:

Em milhares de Reais
2008

16115

B.503

L0048
10.3r3
44,161

(*) O aumento dos valores referentes as provisées classificadas como Perda Possivel deve-se ao fato de uma reavaliagéo das probabilidades de éxito das
agGes judiciais em andamento, realizada pelos advogados da ELOS. Entretanto, do total estimado como perda possivel, 57% se referem a uma tnica agdo
judicial, cuja responsabilidade do pagamento é das Patrocinadoras ELETROSUL e TRACTEBEL.

Os valores acima sdo estimados através de con-
troles internos da ELOS, determinado pelos advogados
quando envolver objeto de direito. Quando envolver na-

Provisdes para Contingéncias Previdenciais

Provisbes para Contingéncias Assistenciais

Depositos Judiciais
Subtotal

Expurgos Inflaciondrios (%)
Depdsitos Judiciais

Subtotal
TOTAL

(*) Provisées relacionadas ao Indice de Reajuste do Saldrio Minimo (IRSM)

tureza técnica é calculado pelo atuario.
As ProvisOes, para dar cobertura as referidas con-
tingéncias, podem ser assim demonstradas:

Em milhares de Reais

2009 2008
12.479 15.115

334 142

(2.105) {1.407)
10.708 13,850
2016 3,658

(12} (12}

2 004 3647

12. 712 17,497

Em decorréncia de acordos com os Participantes, os valores liquidados foram inferiores aqueles estimados com base em critérios atuariais. No ano de
2009 procedeu-se a revers@o da ProvisGo em RS 1.643. (RS2.041 mil em 2008), sendo que, os respectivos efeitos foram considerados no cdlculo das

ProvisGes Matemdticas em cada exercicio.

13. EVENTOS SUBSEQUENTES

a) PLANO DE CONTRIBUICAO DEFINIDA — ELOSPREV :

No dia 28 de dezembro de 2009, foi publicado no Didrio Oficial
da Unido a aprovacdo do Plano de Contribuicdo Definida para
os Participantes vinculados a Patrocinadora ELETROSUL, com
vigéncia a partir de 12 de Janeiro de 2010 e com prazo de mi-
gracdo definido em 6 (seis) meses a partir da data de vigéncia
do plano.

b) NOVO PLANO DE CONTAS SPC:

A Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC) divulgou,
através das Resolugdes MPS/CGPC n2 28, de 26 de janeiro de
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2009, e n2 34, de 31 de agosto de 2009, em conjunto com IN
MPS/SPC n2 34, de 04 de setembro de 2009, o novo plano de
contas e a obrigatoriedade da criacdo do Plano de Gestdo Ad-
ministrativa (PGA), a vigorar a partir de 12 de janeiro de 2010.

c) PLANO DE CONTAS ANS:

A partir de 12 janeiro de 2010, em atendimento ao Anexo C
do item 24 da Resolugdo MS/CGPC n2 28, de 26 de janeiro de
2009, a ELOS adotara para o ELOSAUDE as instrucdes exigidas
pela Agencia Nacional de Satde — ANS, incluido a planificacdo
contabil, que serd adotada sem que haja prejuizo as informa-




¢Oes consolidadas da ELOS.

d) APLICACAO EM LETRAS DO TESOURO DO ESTADO DE SAN-
TA CATARINA:

Em 20 de janeiro de 2010, foi expedida pelo Tribunal de
Justica de Santa Catarina (TJSC) a Requisigdo de Pagamento
de Precatdrio, no montante de RS 13.551 mil junto ao Go-
verno do Estado de Santa Catarina, relativo ao processo n2
023.01.032963-6/003, com transito em julgado na agdo judi-
cial movida pela ELOS para reivindicar o pagamento dos referi-
dos titulos.

Em 2010 sera procedido o rateio do referido valor entre os Pla-
nos BD-ELOS/ELETROSUL e BD-ELOS/TRACTEBEL, conforme
disposto no “Termo de Acordo de Separagao dos Ativos e Pas-
sivos da ELOS”, firmado em 06 de abril de 2000, proporcional
ao percentual estabelecido naquele instrumento, deduzidas
as despesas com o processo de cobranga.

Do valor pertencente ao Plano BD-ELOS/TRACTEBEL sera pro-
visionado e transferido para a PREVIG, de acordo com os rece-
bimentos das parcelas, o percentual determinado no “Termo
de Acordo para Transferéncia Parcial dos Direitos e ObrigacGes
do Plano de Beneficio de Responsabilidade da TRACTEBEL na
ELOS para o Gerenciamento da PREVIG”.

e) SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE PREVIDENCIA COM-
PLEMENTAR — PREVIC:

Em 23 de dezembro de 2009 foi publicada a Lei n? 12.154,
que cria a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Comple-
mentar (Previc), autarquia de natureza especial, vinculada ao

Geazi Correa
Diretor Superintendente
CPF 153.802.979-00

Claudius Charles Girard
Diretor de Seguridade
CPF 028.238.967-91

Ministério da Previdéncia Social, que atuara na fiscalizagdo e
supervisdo das Entidades Fechadas de Previdéncia Comple-
mentar, instituindo em seu Anexo V, a Taxa de Fiscalizagdo e
Controle da Previdéncia Complementar (TAFIC), que devera
ser paga quadrimestralmente de acordo com o montante dos
recursos garantidores.

f) CRIACAO DA UMA ENTIDADE PARA ADMINISTRAR O PLA-
NO DE SAUDE:

Na data de 22 de fevereiro de 2010, foi criada uma nova en-
tidade, patrocinada pela TRACTEBEL, ELETROSUL, ELOS e
Fundagdo PREVIG, com objetivo de gerenciar um plano de
salde para seus empregados, aposentados e respectivos
dependentes; e que absorverd a carteira de beneficidrios do
atual ELOSAUDE num processo de cisdo da ELOS.

Tal encaminhamento consolida o disposto na Clausula 9 do
“Termo de Acordo para o Restabelecimento de Adesdo da
Tractebel Energia”, firmado no ano de 2007, no qual se esta-
belecia o compromisso de criagdo de uma nova Entidade para
gerenciar o plano de saude, atualmente sob gestdo e respon-
sabilidade da ELOS.

g) CONTRATAGAO DO DEFICIT DO PLANO BD-ELOS/TRAC-
TEBEL:

Em cumprimento ao Plano de Equacionamento do Déficit
do Plano BD-ELOS/TRACTEBEL e considerando o saldo de RS
24.259 mil negativos em 31 de dezembro de 2009, conforme
apurado no DRAA emitido pelo Atudrio, estd sendo firmado
com a TRACTEBEL a contratagdo deste valor, pagdvel em 220
parcelas com vigéncia a partir de margo de 2010.

Nelson Antdnio Vieira de Andrade
Diretor Financeiro e Administrativo
CPF 288.844.429-15

Elisete das Gragas Ros da Luz
Contadora - CRC/SC 19.637/0-5
CPF 476.836.529-72
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Parecer Atuarial Plano BD-ELOS/ELETROSUL

1. A situacgdo financeiro-atuarial do Plano de Beneficios Definidos (BD) da ELOS (Massa Eletrosul), em 31/12/2009, ado-
tando os mesmos regimes financeiros e as mesmas hipdteses adotadas na avaliagdo atuarial do exercicio anterior, apresen-
tou um Superdvit Técnico Acumulado de RS 37.050.035,95, equivalente a 4,46% do Ativo Liquido, ent3o existente, de RS
831.060.986,79, ja considerando que, de 31/12/2008 para 31/12/2009, a relag¢do entre a Contribuigdo Normal Vigente e o
Custeio Normal Reavaliado passou de 0,879630 para 0,857575, fato que impactou no correspondente a RS 10.066.152,74.

2. Com relagdo a rentabilidade nominal liquida obtida pelo Ativo Liquido do Plano (nele incluido o Saldo dos débitos da Pa-
trocinadora ELETROSUL descritos no item 3 deste Parecer Atuarial) foi, ao longo de 2009, de 16,20% contra uma expectativa
atuarial de 9,39%, o que, em termos reais, representou obter 11,54% contra uma expectativa atuarial de 5%, tomando como
deflator o INPC do IBGE aplicado com 1 (um) més de defasagem, utilizando-se o método da Taxa Interna de Retorno (TIR), a
partir dos fluxos mensais de receitas e despesas previdenciarias, no calculo dessas rentabilidades.

3. Deve-se destacar que, segundo informagGes da drea contabil da ELOS, o Saldo dos débitos da Patrocinadora ELETROSUL
para com o Plano BD na ELOS (Massa Eletrosul) era, em 31/12/2009, de RS 20.880.839,10 ja devidamente contratados junto
3 ELOS, sendo R$ 9.043.519,55 referente ao valor que até o exercicio de 2007 era contabilizado como Provisdo Matemética a
Constituir (mas, que, em decorréncia de sua contratacdo em 2008 passou, desde entdo, a integrar o Ativo Liquido do Plano)
e sendo RS 11.837.319,55 referente a recadastramento de tempo de servigo.

4. O Passivo Atuarial (Provises Matematicas ) e o Ativo Liquido, em 31/12/2009, deste Plano BD ELOS-ELETROSUL tem a
seguinte abertura com base nos resultados da avaliagdo atuarial do ano de 2009:

Provigio o Banalices Conceddios R3 337.608.581,88
'.:lrl'.l'i'lh.ﬁl.ll.'lﬂ Benalimsos a Conceder - HS 458 411 388 06
Prowisdo Matematica a Constituir *' I R5 {00
Passivo Atuanal (Provisdes Matamdticas) RS 754,010, 850,84
Superdvit Técnico Acumulads (IMPORTANTE) R 37.050.035.95
Ativo Liquido do Plano RS 831.060.986, T8

*1 Ver item 5 deste Parecer Atuarial. IMPORTANTE: Ver itens 1 e 7 deste Parecer Atuarial.

5. Desde o ano de 2008, o saldo da Provisdo Matematica a Constituir teve sua amortizagdo contratada pela Patrocinadora
ELETROSUL, passando a ser tal amortizagdo financeira e, consequentemente, o referido saldo passou a ser incorporado ao
Ativo Liquido do Plano a partir de abril de 2008 (quando esse saldo era de RS 8.809.746,85).

6. Com relagdo aos valores das Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos e a Conceder, e do Superavit Técnico Acu-
mulado, devidamente registrado como Reserva de Contingéncia nos termos da legislacdo aplicavel, atestamos que os mes-
mos foram avaliados por nossa Consultoria Atuarial Independente adotando os regimes/métodos de financiamento atuarial
e as hipdteses atuariais referidos no item 1 deste Parecer Atuarial, a partir das informagdes contabeis e cadastrais fornecidas
pela ELOS e julgadas logicas por nossa Consultoria Atuarial. Os dados cadastrais foram objeto de analise de consisténcia
e de comparagdo com os da avaliacdo atuarial do exercicio anterior, a qual submetemos a analise da ELOS para os ajustes
necessarios e posterior validagdao, para somente apds tal validagao serem utilizados na presente avaliagdo atuarial.

7. Para o exercicio de 2010, estdo sendo mantidas as contribuicdes vigentes e, neste contexto, ndo esta sendo utilizada
qualquer parcela do resultado acumulado no exercicio anterior e contabilizado como reserva de contingéncia para reduzir
contribui¢Bes vigentes, na forma estabelecida na Instrugdo Normativa SPC/MPS N2 28/2008 de 30/12/2008 (D.O.U. de
31/12/2008).
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8. A destinacdo do Superavit Técnico Acumulado de RS 37.050.035,95, integralmente registrado como Reserva de Con-
tingéncia, é de dar cobertura a desvios desfavoraveis que possam vir a ocorrer em relagdo as hipdteses atuariais adotadas,
em especial no que se refere ao nivel de sobrevivéncia e ao retorno dos investimentos esperados.

9. Para fins de abertura dentro do Plano de Contas a vigorar a partir de 01/01/2010, as Provisbes Matematicas discriminadas
nas folhas 2/3 deste DRAA, apresentam a seguinte situacdo (em RS):

[A1.)2.3:9.1.00.02, MHEEEI]’LHJ.!‘H.HIEI‘H Ragims da ..
Capitalizacio i

ﬁ- 1.0 2.3.1.1,01,02.01, Valor Atual dos Benedicios Futuros Programedos. : 316.432.741,72
Y 1.2.}2Ig;1.n1_u?.m. Vahor Atual dos Beneficios Futuros Nio 21 165.640.16
::H: 1.32.3.1.1.02.02.00 E:und'iﬂn Definida Estruturado em Regime de 456.411.368.98
(8.1.1.) 2.31.0.02.02.01. Valor Alual dos Benalicios Fuluros Programados GE1.875.100,80
I;F;!!.'I.E'.J 2.3.1.1.02.02.02. Valor Alual das Conlribugbes Fuluras dos (35583111, 10
(8.1.3.) 2.3.1.1.02.02.03. Valor Atual das Contribuigbes Fuluras dos (160,870,620 80)
(B.2.12.3.1.1.02.03.00 Beneficio Definide Estruturado em Regims de 0.00
(8.2.1.) 223.1.1.02.03.01. Valor Atual dos Banalltios Fuluras Nao 0.00
Programacos - | :
(B.2.2.) 2.3.1.1.02 03.02. Valor Alual dss Conintaagies Futuras dos (0,00)
Patrocinadores ,
(B.2.3.) 2.3.1.9.02.03.03. Valor Alual das Coninbughes Futuras dos | 0,00}
Particiganies | ;
{83 2.3.1.1.02.04.00 Benefioo Definido Esiruturado om Regimo de Repadicas 000
de Capital de Coberiura ;
(8.4.32 3.1.1.02 05.00 Beneficio Definido Estruturado am Regima de Reparficio 200

P e L b

(C.1.12.3,1.1,03.01.00 Servigo P

(C.1.1.)23.1.1.03.01.01. Patrociradores 1 (0,00}
(C.1.2.)2.3.1.1.02.01.02. Parlicipantas {0.00)
(C.2.)2.3.1.1.03.02.00 Disficit Equaconade | 10,00}
(C.2.1)2.3.1.1.03.02.01. Palrocinadores 10,00)
(C.2.2.)2.2.1.1,03.02.02. Particpanies | 10,00}

(G220 2 3.1 1.02.02.03. Assesthdios

RIO DE JANEIRO, 11 de fevereiro de 2010

JOSE ROBERTO MONTELLO
ATUARIO - MIBA N° 426
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Parecer Atuarial Plano BD-ELOS/TRACTEBEL

1. Asituagdo financeiro atuarial do Plano de Beneficios (BD) da ELOS (Massa Tractebel), em 31/12/2009, adotando os mesmos
regimes/métodos de financiamento atuarial e as mesmas hipdteses atuariais do exercicio anterior apresentou um Déficit
Técnico Acumulado de RS (24.258.617,31), equivalente a 2,89% do Ativo Liquido, ent3o existente, de RS 838.902.513,02.

2. No que se refere a situagao atuarial, referida no item 1 anterior, temos a destacar os seguintes fatos:

Fato N2 1: Em 31/12/2009, este Plano passou a registrar todos os titulos de renda fixa pelo valor de mercado, fato que rep-
resentou um ajuste positivo no valor do Ativo Liquido do Plano de RS 73.336.375,85; e

Fato N2 2: Nos termos das correspondéncias CE DA—0055/2009 de 14/10/2009 da Diretoria da TRACTEBEL para a Super-
intendéncia da ELOS e da SUP-1405/2009 de 16/11/2009 da Superintendéncia da ELOS para a Diretoria da TRACTEBEL,
estd sendo equacionado o Déficit Técnico Acumulado que existia em 2009, apds a adogdo do descrito no Fato N2 1, de RS
(24.258.617,31), através de contrato de amortizagdo de responsabilidade patronal, com clausula de revisdo anual do con-
trato em fungdo das perdas e ganhos observados nas avaliagGes atuariais anuais, conforme previsto na legislagdo, através
de 220 (*1) prestagdes mensais e sucessivas calculadas segundo a “Tabela Price” ja com juros reais mensais equivalentes a

6% ao ano.

(*1) 220 meses é, em 31/12/2009, o prazo maximo estabelecido no item 11 do Regulamento constante do Anexo a Res-
olugdo MPS/CGPC N2 18 de 28/03/2006.

3. Com relagdo a rentabilidade nominal liquida obtida, ao longo de 2009, verificamos que ela foi de 16,28% contra uma
expectativa atuarial de 10,46%, o que, em termos reais, representou obter 11,59% contra uma expectativa atuarial de mais
6%, tomando como deflator o INPC do IBGE aplicado com 1 (um) més de defasagem e utilizando o método da Taxa Interna
de Retorno (TIR) a partir dos fluxos mensais de receitas e despesas previdenciais, no calculo dessas rentabilidades, ndo
considerando o impacto de se ter passado, em 31/12/2009, a registrar todos os titulos de renda fixa pelo valor de mercado
(conforme ja destacado no item 2 anterior).

4. Deve-se destacar que, segundo informagdes da area contdbil da ELOS o Saldo dos débitos da Patrocinadora TRACTEBEL
para com o Plano de Beneficios Definidos (BD) na ELOS (Massa Tractebel) era, em 31/12/2009, de RS 95.272.918,14 (VIDE
NOTA), estando todos esses débitos ja devidamente contratados, sendo:

i. RS 4.770.421,90 referentes a Dac¢3o de Terreno;

ii. R$ 59.172.437,48 referentes a recadastramento de tempo de servico;

ili. RS 4.444.651,61 referentes a contribuicdes suplementares vencidas e ndo pagas;

iv. RS 23.074.499,18 referentes a amortizacdo do que até o exercicio de 2005, vinha sendo registrado como Pro-
visdo Matematica a Constituir; e

v. RS 3.810.907,97 referente ao aumento do piso minimo assumido pela Patrocinadora através de contrato, cujo
valor relativo a necessidade de cobertura foi atuarialmente avaliado.

NOTA
Esse Saldo de Débitos da Patrocinadora TRACTEBEL, em conformidade com o “Fato N2 2” do item 2
deste Parecer Atuarial, sera acrescido, na posi¢do de 31/12/2009,de RS 24.258.617,31, de forma a equacionar o
Déficit Técnico Acumulado, entdo atuarialmente avaliado.
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5. O Passivo Atuarial (Provisdes Matematicas ) e o Ativo Liquido, em 31/12/2009, deste Plano ELOS-TRACTEBEL tem a

seguinte abertura com base nos resultados da avaliagdo atuarial do ano de 2009:

| Anies da Adogas do Descrito

na Fato n® 2 do fom 2 dewl
Paiecar luarial [*1)

= Relatdrio Anual / Gestao 2009

il) Apartir da Adocio do Descrito
s Fafo m" 2 do gem 2 desbo
Parecer &ltuarial i*1)

Prowisdas de

Baneticios Concedidns. RS B61.764.590.81

RS 851, 764 580 81

Provisio de Benalicios RS 1,306 539,52
ar Jar &1 306 536 57

Provisio Malemabcs & ES 0.00
Gt ®E 0,00

Fassivo Atuasal A3 863,161 .130.33
(Provisfes RS 853181 130,33

Iaipmaticas)

Déficit Técrico . Z RE 0,00 (")
kaaiacks RS {24.258.617 315 ("1}

Abteo Ligquido do Plano RS 830.802 513,02 RS 853.148.513.068

(*1) Se negativo, é Déficit Técnico Acumulado e, se positivo, € Superdvit Técnico Acumulado.

6. Com relagdo aos valores das ProvisGes Matematicas de Beneficios Concedidos e a Conceder, e do Déficit Técnico Acu-
mulado, atestamos que os mesmos foram avaliados por nossa Consultoria Atuarial Independente adotando os regimes de
financiamento atuarial e as hipdteses atuariais referidos no item 1 deste Parecer Atuarial, a partir das informacgdes conta-
beis e cadastrais fornecidas pela ELOS e julgadas légicas por nossa Consultoria Atuarial. Os dados cadastrais foram objeto
de andlise de consisténcia e de comparagdo com os da avaliagao atuarial do exercicio anterior, a qual submetemos a analise
da ELOS para os ajustes necessarios e posterior validacdo, para somente apods tal validagdao serem utilizados na presente
avaliacdo atuarial.

7. Para fins de abertura das Provisbes Matematicas dentro do Plano de Contas a vigorar a partir de 01/01/2010, as Provisdes
Matematicas discriminadas na folha 2/3 deste DRAA, apresentam a seguinte situacdo (em RS):

i. Antes da Adogdo do descrito no Fato N2 2 do item deste Parecer Atuarial (*1):

A} 23.1.1,00.00.00 Baneficons Conceddos RS 861 764 560 1
(AT, 128,100 02,00 Benel icio Dedinido Estruturado om Rogime de
Capfalizacao RS BE1. 764 500 BE1
(4105 23.9.1,01 02.01. Vslor Alual dod Barelicies Fulheos Pregramados
it RS BHATE 53 5
(1.2 3 2.3,1.1.01,02.02 Valor Adunal dos Henelicios Fuluros Mio
B macios Asslstidos R$ 37.385.627.18
(8.1 )@ 301 1020200 Bereficio Definds Extruluradn em Regme da
Cagilaiizachio Programado S 1.386 539,52
(B1.1) 2.3 1.1.02.02.01. Valor Aty dos Benelicos Futuros Programados RS 1.298.539,52
(B2 1231102 03,00 Bansficie Definido Estniissdn om Repma ds RS 0.00
Capllafizade Mao Programado !
(B.2112.3.1.7.02.08.01. Valor Atual dos Benafickos Fuluros M RS 000
Programados :
[C] 2.3.1,1.08.00 00 Provisao Matemdfica a Canstituir 0,00
(E) = {FHD) 23,1 2.01.01.00 Superavit Tecnico Acumuiada FS {24.258 B17.31)
({F) 2.3 1,000 00,00 Patrenanio de Cabarirs do Plang. S 38 902 513.02
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ii. A partir da Adogdo do descrito no Fato N2 2 do item deste Parecer Atuarial:

[A1)23.1.1.01,0200 Diefirudo Estruturada e Regime de TR
a1 1_3.1-1]1“#1 Wador Alual dos Baneticios Fulures Programados RS 824 378 963 83
(A1.2 2.3.1.1,00.02.02 Valor Alual dos Beneficios Fulures Nso S

B.1) 23.1.1.02.02.00 Beneficis Definido Estruturads am Regime de Capitaizacio
Pt R§ 1,396 534 52

{B.1.1.) 23.1.1.0202 01 Valor Alusl dos Benelicios Fuluros Progeamadon RS 1,396 538,52
(8.2} 2.3.1.1,02.03.00 Benafico Definido Estruturado am Regima da RS 0.00
Capliaizagia Mo Programadc

(B.2.1.)22.1.1.02 0301 Valor Alunl dos Baneficios Fuluros Mo R 01001

Programaodns :

[E.1.52.3.1.200,01.01 Rasarva g Cantisgdnein RS 0,00

[E.2.12.3,1,201.01 02 Rawrva Espocial para Revishe do Plara R 0,00

RIO DE JANEIRO, 11 de fevereiro de 2010

JOSE ROBERTO MONTELLO
ATUARIO - MIBA N° 426
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Parecer dos Auditores Independentes

Aos
Diretores e Conselheiros da FUNDAGCAO ELETROSUL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL - ELOS

Florianépolis/SC

e Examinamos o balango patrimonial da FUNDACAO ELETROSUL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL - ELOS, em 31 de
dezembro de 2009, e a respectiva demonstracdo do resultado e dos fluxos financeiros, correspondentes ao exercicio findo
naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade é expressar uma opinido
sobre essas demonstragGes contdbeis.

¢ Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreendeu: (a) o planejamento
dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transag¢des e o sistema contabil e de controles internos da
Fundacdo; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes
contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela adminis-
tracdo da Fundagdo, bem como da apresentacdo das demonstragGes contdbeis tomadas em conjunto.

* Em 31 de dezembro de 2009, a FUNDACAO ELOS apresenta um déficit técnico acumulado no Plano BD-ELOS/TRACTEBEL,
no valor de R$ 24.259 mil. Conforme mencionado na nota explicativa n® 9, a FUNDACAO ELOS esta providenciando a assi-
natura de contrato de amortizagdo de responsabilidade patronal, com clausula de revisdo anual do contrato em fungdo das
perdas e ganhos observados nas avaliagdes atuariais anuais no Plano BD-ELOS/TRACTEBEL, nos termos da Resolugdo CGPC
n226, de 29 de setembro de 2008.

e Em nossa opinido, exceto pela falta de contratagdo do equacionamento do déficit técnico, comentado no paragrafo (3),
as demonstracGes contabeis referidas no paragrafo (1) representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicdo patrimonial e financeira da FUNDACAO ELETROSUL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL - ELOS, em 31 de
dezembro de 2009, o resultado de suas operagdes e os fluxos financeiros referentes ao exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e normas especificas do Conselho de Gestdo da Previdéncia Comple-
mentar — CGPC, do Ministério da Previdéncia Social - MPS, mencionadas na nota explicativa n? 2.

e As demonstragdes contdbeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, foram examinadas por outros au-
ditores independentes, que emitiram parecer, datado de 10 de marc¢o de 2009, contendo paragrafo de énfase quanto ao
déficit técnico no valor de R$126.357 mil, em 31 de dezembro de 2008, no Plano BD-ELOS/TRACTEBEL, referente ao mesmo
assunto mencionado no paragrafo (3).

Porto Alegre, 22 de fevereiro de 2010.

Exacto Auditoria S/S
CRC RS-001544/0-3

Marcelo Souza Marques do Couto
Contador CRC RS-050671/0-2 S-SC
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Parecer do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Fundacdo Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia Social — ELOS, no exercicio de suas atribuicGes
legais e estatutarias, examinou o Balango Patrimonial, a Demonstra¢do de Resultados, a Demonstragdo do Fluxo Financeiro
e as respectivas Notas Explicativas correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, bem como os registros
contabeis pertinentes. Baseando-se, ainda, nos pareceres relativos aos Planos Previdencidrios vinculados as Patrocinado-
ras Eletrosul Centrais Elétricas S.A. e Tractebel Energia S.A., do Atuario Independente Jessé Montello Servicos Técnicos em
Atudria e Economia Ltda., emitidos em 12 de fevereiro de 2010 e no parecer dos Auditores Independentes, Exacto Auditoria
S/S, emitido em 22 de fevereiro de 2010, é de parecer que as mencionadas Demonstra¢des Contabeis traduzem adequada-
mente, em todos os aspectos relevantes, a situa¢do patrimonial e financeira da Fundacdo, estando em condi¢des de serem
submetidas a apreciagao e aprova¢do do Conselho Deliberativo.

No entanto, observa-se que em 31 de dezembro de 2009 a Fundacdo Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia Social —
ELOS apresenta um déficit técnico acumulado no Plano BD-ELOS/TRACTEBEL, no valor de RS 24.259 mil. Conforme nota ex-
plicativa n2 9, a Fundacéo Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia Social — ELOS estd providenciando a assinatura de contrato
de amortizacdo de responsabilidade patronal, com clausula de revisdo anual em fun¢do das perdas e/ou ganhos observados
nas avalia¢Oes atuariais no Plano BD-ELOS/TRACTEBEL, nos termos da Resolugdo CGPC n2 26, de 29 de setembro de 2008,
porém o referido contrato ainda pende formalizacdo. Sendo assim, recomendamos que a Diretoria Executiva da Fundagdo
Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia Social — ELOS providencie junto a Patrocinadora a assinatura do contrato.

Floriandpolis, 15 de margo de 2010.

Wilton Braz Pereira Luiz Francisco da Silva Eibs Maria Dolores Brolose Vieira
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Parecer do Conselho Deliberativo

O Conselho Deliberativo da Fundacdo Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia Social — ELOS, em reunido realizada no
dia 17 de margo de 2010, tendo em vista as atribuigdes que lhe confere o Estatuto, apds o exame do Balango Patrimonial,
da Demonstragao de Resultado e da Demonstragdo do Fluxo Financeiro, referentes ao exercicio encerrado em 31 de Dezem-
bro de 2009 e considerando ainda os Pareceres do Consultor Atuarial, dos Auditores Independentes e do Conselho Fiscal,

resolve, estando os mesmos em ordem, aprova-los.

Floriandpolis, 17 de margo de 2010.

Antonio Carlos Corréa Benavides Antonio Francisco Moser Dalton Silva Ribeiro
Deusdete de Franca Saraiva Edevaldo Daitx da Rocha Jorge da Silva Mendes
Sadi Pinto Silveira Tomé Aumary Gregorio Victor Ugo Formiga de Assis
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ANEXO C ,
DEMONSTRACOES CONTABEIS
POR PLANO




Balanco Patrimonial Plano BD-ELOS/ELETROSUL

ATIVOD
DISPONIVEL
REALIZAVEL
Programa Previdancial
Programa Sdmimnsirative
Programa de Inveslimenios
Renda Fixa
Renda Varavel
Imvestimentos imaobilianos
Operaghes com Parlicipantes
PERMANENTE
Imabdlizado

2009

' Relatario Anual / Gestao 2009

Em milhares de Reais

2008

74 T
B45.280 T17.678
25,684 27.1009
T8 52
B19.528 690,778
BHE 469 611,729
a7.248 35.075
18.837 17,178
28.974 26,796
222 1683
222 183

B45.586 T18.168

PASSIVO

Programa Previdencial
Programa Administrativo
Programa de Investimentos
Programa Previdencial
EXIGIVEL ATUARIAL
Provistes Matematicas

Beneficlos Concedidos

Beneficios a Conceder
RESERVAS E FUNDDS

Superavit Técnico Acumulado
FUNDOS
Programa Administrativo
Programa de Investimentos

3.502
794.011
794.011
337.600
456.411
47.290
37.050
10.240
7.151
3.089

Em milares doe Raal:

2.082
686,325
686.325
254.579
431.746
25,075
22,893
6.182
3.888
2.294

JOVAL e
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Demonstracdes de Resultados Plano BD-ELOS/ELETROSUL

Em milhares de Ragis

e e S e b e

Recursos Coletados 35.158 42518
Recursos Utilizados (24.478) {19.653)
Reversao (Constituicio) de Contingéncias 1.749 (321}
Custeio Administrativo (4.335) (4.038)
Resultado Oriundo do Programa Administrativo = 1.968
Resultado dos Investimentos Previdenciais 117,246 47.874
Constituigies de Provisbes Aluariais {107 BBE) (20.924)
Superdvit (Déficlt) Téenico do Exercico 14157 (22.182)
'PROGRAMA ADMINISTRATIVO e —
Recurses Oriundos de Outros Programas 5,150 4571
Roceitlas 43 41
Despesas (2.7.32) (2.083)
Recursos Transferidos para o Programa ¥ (1.968)
Resultado dos Investimentos Administrativos 783 208

Randa Variavel 31,141 (28.850)

Irvestimantos Imoblianos B53 812
Operagies com Participanies 4.005 4.408
Ralacionados com o Dispanivel (38) {17
Custeio Administrativo (&24) (532)
Resultados Transferidos para Qutros Programas {118.039) (48.172)
Conmstituighes de Fundos TS 484
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Balanco Patrimonial Plano BD-ELOS/TRACTEBEL

Em milhares de Reais
ATIVEY 20045 2008

REALIZAVEL B52.048 742.741
Frograma Previdencial B5. 808 107335
Programa Administrativo 53 8a
Programa de Invastimentos 756,189 635.313
Renda Fixa GLE.BOT 550,118
Renda \Vanaval B3.700 43 045
Investmeanios Imobilianos 12585 13462
Dperacies com Participantes 21,127 19.688
PERMANENTE 466 524
|ITHJl;i|III.EI:h:I 466 524

PASSIVO

Programa Previdencial 1.377 BT
Programa Administrativo B17 355
Programa de Investimentos - 2
EXIGIVEL CONTINGENCIAL 8.876 15273
Programa Previdencial B.876 15273
EXIGIVEL ATUARIAL 863.161 B51.367
Provisbes Matematicas 863.161 851.367

Beneficios Concedidos BB61.765 B49.212

Beneficios a Conceder 1.397 2.155

Déficit Técnico 24,259 [126.357)
FUNDOS 2972 2.435
Programa Administrativo 1.174 o962
Programa de Investimentos 1.798 1.473

B52. 744
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Demonstracdes de Resultados Plano BD-ELOS/ TRACTEBEL

Em milkaras de Resais

20

Recursos Colelados 18,260 25 352

Recursos Ulilizados (80.953) (T6.490)
Reversao (Constiluicae) de Contingéncias 3,848 ((552)
Custelo Administrativo (1.838) ((1.538)
Reasultado Oriundo do Programa Administrativo - -
Resultada dos Investimentos Pravidenciais 175271 43,421

Constituighes de Provisdes Aluariais (11.794) (47.688)
Déficit Téenico do Exercicio 102.099 (62.161)

Recursos Oriundos de Outras Programas 2672 2271
Receitas 3 27
Despesas {2.754) (2.358)
Rasultado dos Investimentos Administrativos 262 66
de Fundos 211 6

e s i e s o

Fenda Fixa 143.015 76251
Renda Varigvel 30.126 (38.051)
Imvestimentos Imobiliaros LTy ] a18

Operagdes com Participantes 2,688 3170
Relacionados com o Dispanivel {44) (42)
Custeio Administrativo (838} (679)
Resultados Transferidos para Outros Programas (175.533) (43.481)
Constituighes de Fundos 325 BE
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Balango Patrimonial ELOSAUDE

AT

DISPONIVEL
REALIZAVEL 10,6838 10.048
Programa Assistencial 430 347
Programa Adminesirativo - 1
Programa de Investimenios 10,408 8.700

Rends Fixza 10.408 8.700
PERMANENTE 38 20
Imobikzado 38 20

TOTAL 10,996 10,085

Em milhares de Reais

PASSIVO
Programa Assistencial 1.447 245
Programa Administrativo 71 &9
Provisoes 334 142
RESERVAS E FUNDOS 9144 9.629
Fundos 9.144 9.629
Programa Assistencial B.489 9,432
PECIMA 179 133
Fundo Provisdo de Risco 476 b4
Demonstracdes de Resultados ELOSAUDE Em milhares de Reais
Raturens Coletados 13,303 106684
Recursos Ltilizados (13.558) {10.688)
Revarsdo {Consbluigio) da Contingéncias {183} {142)
Custeio Administrativo (930} {B83)
Resultado dos Investimentos Assistenciais 34 1.080
Reversio de Fundo Assistencial (485} 41
Recyrsos Oniundos de Outros Programas 830 BE3
Despasas {930} (BB3)
Consliluiches de Fundos
PROGRAMA DE INVESTIMENTOS
Renda Fiza B35 1.080
Relacionados com o Disponivel (1) -
Resultados Transferidos para Outros Programas R Y] {1.050)

Constituicies de Fundos " -
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Balanco Patrimonial Planos FAP/ELETROSUL E FAP/TRACTEBEL

Em milhares de Raaks

ATIVD 20048 2008
DISPONIVEL 4 B
REALIZAVEL 25102 23376
Programa Assistencial 5 BB
Programa Administrativa . 4
Programa de Investimenios 25.007 23,286
Renda Fixa 25.0497 22,343
RF - FAP ELETROSUL 5470 4.3
RF - FAP TRACTEBEL 19.618 18.022
Oparagbes com Farticipantes - B3
Empréstimo FAP ELETROSUL - 682
Empréstimo FAP TRACTEBEL - 261

Em milhares da Reai

PASSIVO 2009 2008
Programa Assistencial 5 4592
Programa Administrativo 2 2

'RESERVAS E FUNDOS |
Fundos 25.104 22.890
Programa Assistencial 25.104 22.890

Fundo FAP ELETROSUL 5.480 4,992
Fundo FAP TRACTEBEL 19,624 17.898

TOTAL 25,106 23.38




Relatdrio Anual / Gestao 2009

Demonstracdes de Resultados Planos FAP/ELETROSUL E FAP/TRACTEBEL

Em milhares de Raais

LIFOE

Recursos Colatados 2 2

Recursos Ulilizados (236) (224)
Custelo Administrativo {13) {45)
Resultado dos Investimentos Assistencials (2.482) {2.140)
Constiluigbes de Fundos FAPs 2215 1.873
Constituiches de Fundos ELETROSUL 489 467
Constiluiches da Fundos TRACTEBEL 1.726 1.406
Recursos Orlundos de Outros Programas 13 45
Despesas (13) (45)
Constituiciies de Fundos - -
Renda Fixa 2.364 2.025
Owperaches com Parficipanies o8 115
Relacionados com Tributos . =
Resultados Transferidos para Outros Programas [2.462) {2:140)
Constitusptes de Fundos - -
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POLITICA DE INVESTIMENTOS PLANO BD-ELOS/ELETROSUL

A Politica de Investimentos da ELOS para o periodo
de 2010 a 2014 foi aprovada pelo Conselho Deliberativo,
conforme ATA n2 276 de 15 de dezembro de 2009.

A presente politica de investimentos estabelece
os principios e diretrizes que devem reger os investimentos
dos recursos confiados a entidade, com vistas a promover
a seguranga, liquidez e rentabilidade necessarias para as-
segurar o equilibrio entre ativos e passivos do plano.

Os limites e critérios aqui apresentados estdo fun-
damentados na Resolugdo CMN n23792, de 28 de setembro
de 2009, legislagdo que estabelece, quando da aprovagdo

ANALISE DO PASSIVD INVESTIMENTD

= Relatdrio Anual / Gestao 2009

desta politica de investimentos, as diretrizes de aplicagao
dos recursos garantidores das EFPC.

Entende-se, dessa forma, que as diretrizes ora
estabelecidas sdo complementares aquelas definidas pela
Resolugdo CMN n2 3792, ndo estando os administradores
ou gestores, em nenhuma hipdtese, dispensados de obser-
var as regras, restricdes e condi¢Ges estabelecidas pela leg-
islagdo aplicavel, ainda que estas ndo estejam transcritas
neste documento.

Esta politica de investimentos estd estruturada
conforme mostra o fluxograma a seguir:

CONTROLES DE mMSCO5

Enfidade Fundagio Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia Soclal - ELOS
MNome do Plana Plano Eletrosul

CHNPB1 1974000265

Modalade Beneficio Definido (BD)

Meta Atuariad INPC + 5% a0 ano

Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Toda Entidade Fechada de Previdéncia Comple-
mentar deve designar um Administrador Estatutario Tec-
nicamente Qualificado, que responde civil, criminal e ad-
ministrativamente pela gestao, alocagao, controle de risco
e acompanhamento dos recursos garantidores de seus pla-
nos de beneficios, conforme estabelece o Art. 22, da Lei

MO
HMELSON ANTONIO VIEIRA DE ANDRADE

Telefone para Contabo
(48) 2107.7500
Diretrizes de Aplicacao

Os valores a serem aplicados nos diversos seg-
mentos foram definidos por uma estratégia de longo prazo
que leva em conta a estrutura do passivo do plano e visa
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Complementar 108, de 29 de maio de 2001.

Dessa forma, a Fundagdo ELOS nomeou como Ad-
ministrador Estatutario Tecnicamente Qualificado o Sr. Nel-
son Antonio Vieira de Andrade, CPF n? 288.844.429-15.

Cargo

DIRETOR FINANCEIRD ADMINISTRATIVOD
E-mail

nelson J Jar

proporcionar rentabilidade compativel com a meta atu-
arial, sem incorrer em risco excessivo. O resultado deste
trabalho esta apresentado no tépico a seguir.




LQS
_ E_.‘ SEITLTILO

Composi¢ao dos Investimentos

A tabela a seguir mostra os limites e os indices de referéncia (bench-
marks) dos mandatos que se enquadram nos segmentos estabelecidos pela
Resolugdo CMN n2 3792.

Al QOCACAQ ESTRATEGICA DA
FPOLITICA DE INVESTIMENTO
BENCHMARK LIMITE CBJETIVD LIMITE

SEGMENTD ! MANDATD

LEGAL
Careira Propria INPC + 5% 8D ano 0% A% 20 B0%
Fundps Exclusivos F0% IMA-S = 30% IMAB 5 80% a3 0% 50%
RENDA VARIAVEL ¢ % % e 2w
Ibowespa atvo IBOVESPA 5% 15% Fi] 20%
ESTRUTURADOS h . i Wk
Fundos de inveaimento &m
|:'.E|.I't||:| IPCA + 8% A 20% 5% 044 10%
Fundos imobilknos IPCA + 10% &a. 105 0% (1 1y
Furu:lﬁ-% Mu!mmrcauns. naa M 0% o8 0% o
instilLickonais
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR ) 10% 0% 0% 0%
IMOVEIS INPC + 5% a0 ano BY% % % 5%
m INPG + B% .8, 15% % % 10%

(*) Valores indicativos de alocagéio na segmentagdo da carteira de investimento para o exercicio de 2010. Eventuais desvios na alocagdo efetiva dos recur-
sos em relagéio ao objetivo poderdo ocorrer por Desenquadramento Passivo sem implicar, necessariamente na reviséo do objetivo.

(**) Para o Segmento de Renda Varidvel, a Fundagdo ELOS estabeleceu como benchmark o Ibovespa, sendo que a alocagéo em fundos, buscando a di-
versificagdo, atenderd as recomendagdes provenientes do Comité de Investimentos, que serdo submetidas, posteriormente, a deliberagdo da Diretoria
Executiva.

(***) A Fundagdo ELOS nédo pretenderd investir no Segmento de Investimentos no Exterior no ano de 2010.

Meta de Retorno

As metas de retorno foram definidas para um hori- mesmo ano-calendario, a rentabilidade dos investimentos
zonte de 60 meses. E possivel, portanto, que, dentro de um fique abaixo da meta.

Renda Fixa S%aa

Renda Varlavel 8% a.a,

Investimentos Estruturados B% a.a,

Invastimentos no Exterior ")

Imdneds 5% a8

Cparactes com Padicipantes B% aa.

(*) A Fundagdo Elos ndo pretende investir no segmento de Investimentos no Exterior em 2010.

Politica de Risco

Em linha com o que estabelece o Capitulo Ill, “Dos monitorar os diversos riscos aos quais os recursos do plano
Controles Internos e de Avaliagdo de Risco”, da Resolugao estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito,
CMN n? 3792, este tdpico estabelece quais serdo os crité- de liquidez, legal, de derivativos, operacional e sistémico.
rios, parametros e limites de gestdo de risco dos investi- Esse topico disciplina, ainda, o controle de riscos
mentos. referente ao monitoramento dos limites de alocagao esta-

Os procedimentos descritos a seguir buscam esta- belecidos pela Resolugdo CMN n2 3792 e por esta politica
belecer regras que permitam identificar, avaliar, controlar e de investimentos.
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Risco de Mercado
Objetivos

Segundo o Art. 13 da Resolugao CMN n2 3792, as
entidades devem acompanhar e gerenciar o risco e o retor-

no esperado dos investimentos diretos e indiretos com o

VaR

O controle de risco de mercado sera feito por meio
do acompanhamento do Value-at-Risk (VaR), que serd cal-
culado de acordo com os seguintes parametros:

* Modelo: ndo paramétrico.

o Relatdrio Anual / Gestao 2009

uso de modelo que limite a probabilidade de perdas maxi-
mas toleradas para os investimentos.

e Intervalo de Confianca: 95%.

Para fins de verificacdo da aderéncia dos investi-
mentos aos mandatos estabelecidos na estratégia de alo-
cacdo, a entidade usara os seguintes limites:

MANDATO LIMITE HORIZONTE DE TEMPLD

2.5%
17.5%

Cartaira Prapria
Renda Varidvel

Caso algum dos segmentos exceda o limite,
cabe ao administrador do plano avaliar, de acordo com

Benchmark-VaR

O B-VaR é um modelo adequado para avaliar a
aderéncia da gestdo a um determinado mandato. Ele pode
ser entendido como uma medida da diferenca entre o re-
torno esperado do fundo em relagdo ao retorno esperado
para o benchmark definido.

21 dias
21 dias

as condicBes de mercado, a medida mais adequada a ser
tomada.

O calculo do B-VaR considerara:
e O modelo ndo paramétrico; e
e Intervalo de confianga de 95%.

O monitoramento dos investimentos sera feito
separadamente para os diferentes mandatos, com periodi-
cidade semanal, de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE HORIZONTE OE TEMPO

Fundos Exclusivos 1.5%

Caso algum dos mandatos exceda o limite de B-
VaR, cabe ao administrador do plano notificar seus gestores

Andlise de Stress

Cenarios de Stress

A avaliacdo dos investimentos em andlises de
stress passa necessariamente pela definicdo de cenarios
de stress, que podem considerar mudancgas bruscas em
variaveis importantes para o aprecamento dos ativos, como
taxas de juros e pregos de determinados ativos.

Risco de Crédito

O risco de crédito dos investimentos do plano sera
avaliado com base nos ratings atribuidos por agéncia clas-
sificadora de risco internacionais atuantes no Brasil. Para
fins de monitoramento da exposi¢do, serdo considerados
os titulos de emissdo privada presentes tanto em veiculos
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21 dias

sobre o ocorrido e avaliar, de acordo com as condi¢Ges de
mercado, a medida mais adequada a ser tomada.

Embora as proje¢des considerem as variagdes
histéricas dos indicadores, os cenarios de stress ndao pre-
cisam apresentar necessariamente relagdo com o passado,
uma vez que buscam simular variagdes futuras adversas.

exclusivos quanto em fundos condominiais. Os ativos serao
enquadrados em duas categorias:

* Grau de investimento;
* Abaixo do Grau de investimento.
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e T ol

AGENCIA STANDART & POORS MOODYS FITCH RATINGS
Prazo Longo Curto Longo Curto Lenga Curto
birAA brA-1 Asabr  BR-1 AAA(bral  Fi(bra)
brAA+ brA-2 Aatbr BR-2  AAs{bra) F2{bra)
Rebioion qonsitondon brAA brA-3 Aa2br BR-3  AA(bra)  F3(bra)
do balxo Asco de briff- Aad br Ad-(bra)
crediio bra+ A1 br A+{bra)
brA AZ br Albra)
br- Ad.br A-{bra)

Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser definido como sendo
a possibilidade de indisponibilidade de recursos para paga-
mento de obrigagdes.

Risco Legal

O risco legal esta relacionado a autuagdes, pro-
cessos ou mesmo a eventuais perdas financeiras decorr-
entes de questionamentos juridicos, da ndo execugdo de
contratos e do ndo cumprimento das normas. O controle
dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos que envolvam a elaboragdo de contratos es-
pecificos, sera feito por meio:

¢ Da realizagdo periddica de relatérios de compliance que
permitam verificar a aderéncia dos investimentos as dire-
trizes da legislacdo em vigor e a politica de investimentos;
e Da revisdo periddica dos regulamentos dos veiculos de
investimentos, exclusivos ou nao;

e Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos, nos
casos em que a Diretoria Executiva julgar necessario.

Limites
Os controles sdo aplicaveis aos fundos de investi-

mentos e a carteira consolidada do plano. Os limites devem
ser medidos em relagdo as alocagGes em:

e Titulos da divida publica federal;
e Titulos de emissdo de instituicdes financeiras (CDB, RDB,
DPGE, etc); e
e AcBes integrantes do indice Bovespa.
A soma dos investimentos nesses ativos deve ser

Indisponibilidade de Recursos
para Pagamento de ObrigacGes

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos
para pagamento de obrigacGes depende do planejamento
estratégico dos investimentos do plano.

Compliance Legal

O monitoramento da aderéncia dos investimentos
as diretrizes estabelecidas pela legislagdo aplicavel e pela
politica de investimentos serd feito por meio:

¢ Da verificagdo didria do enquadramento dos investimen-
tos em relagdo aos principais limites e restrigdes aplicaveis
as EFPC (Compliance Ativo);

¢ Da elaboracdo de relatdrios trimestrais sobre a aderéncia
da gestdo dos recursos as normas vigentes a politica de in-
vestimentos;

¢ Da realizacdo de reuniGes periddicas com consultores e
gestores.

considerada como denominador na conta da exposicao,
que devem respeitar os seguintes limites:

* Até 15% (quinze por cento) de depdsito de margem para
operagdes com derivativos;

e Até 5% (cinco por cento) de despesas com compra de op-
¢oes.




Risco Operacional

A gestdo do risco operacional sera feita de forma
preventiva, por meio da adog¢do de normas e procedimen-
tos de controles internos, em linha com o que estabelece
a legislagdo aplicdvel. Entre os procedimentos de controle
podem ser destacados:

e A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos

Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade
de que o sistema financeiro seja contaminado por eventos
pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empre-
sa. E, portanto, um risco que, por concepgdo, n3o se con-
trola.

Observacao dos Principios Sécio-Ambientais

Ao longo da vigéncia desta politica de investimen-
tos, os principios socio-ambientais serdo preferencialmente

= Relatdrio Anual [ Gest3o 2009
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relatdrios de monitoramento dos riscos descritos nos topi-
cos anteriores;

¢ O estabelecimento de procedimentos formais para toma-
da de decisdo de investimentos; e

e A adogdo de um manual para contratacdao de gestores e
prestadores de servico.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos inves-
timentos a esse risco, a alocagdo dos recursos deve levar
em consideragdo os aspectos referentes a diversificagdo de
setores e emissores.

observados, sem adesdo a protocolos de regras.

POLITICA DE INVESTIMENTOS PLANO BD-ELOS/TRACTEBEL

A Politica de Investimentos da ELOS para o periodo
de 2010 a 2014 foi aprovada pelo Conselho Deliberativo,
conforme ATA n2 276 de 15 de dezembro de 2009.

A presente politica de investimentos estabelece
os principios e diretrizes que devem reger os investimentos
dos recursos confiados a entidade, com vistas a promover
a seguranga, liquidez e rentabilidade necessarias para as-
segurar o equilibrio entre ativos e passivos do plano.

Os limites e critérios aqui apresentados estdo fun-
damentados na Resolugdao CMN n23792, de 28 de setembro
de 2009, legislagdo que estabelece, quando da aprovagdo

sono

desta politica de investimentos, as diretrizes de aplicagdo
dos recursos garantidores das EFPC.

Entende-se, dessa forma, que as diretrizes ora
estabelecidas sdo complementares aquelas definidas pela
Resolucdo CMN n? 3792, ndo estando os administradores
ou gestores, em nenhuma hipotese, dispensados de obser-
var as regras, restrigdes e condigdes estabelecidas pela leg-
islacdo aplicdvel, ainda que estas ndo estejam transcritas
neste documento.

Esta politica de investimentos estd estruturada
conforme mostra o fluxograma a seguir:

CONTROLES DE RSCOS

Enfidada
Mome do Plano  Plano Tractebel
CNPB® 1974000338
Modalidade Beneficio Definido (BD)
Meta Atuarial INPC + 6% ao ano

1. Cadastro Nacional de Planos de Beneficios
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Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado (AETQ

Toda entidade fechada de previdéncia comple-
mentar deve designar um Administrador Estatutario Tec-
nicamente Qualificado, que responde civil, criminal e ad-
ministrativamente pela gestao, alocagao, controle de risco
e acompanhamento dos recursos garantidores de seus pla-

Marme
HELSON ANTOMNIO VIEIRA DE ANDRADE

Telefons para Contabo
{48) 2107.7500

Asset Liability Management (ALM)

Tendo em vista a caracteristica do Plano ELOS/
Tractebel, que é um Plano de Beneficio Definido, sua gestdo,
em carteira propria, vem se pautando na compra de titulos
publicos atrelados a indice de Precos (principalmente
NTNBs), com o objetivo precipuo de protecdo do seu pas-

Diretrizes de Aplicacao

Os valores a serem aplicados nos diversos seg-
mentos foram definidos por uma estratégia de longo prazo
que leva em conta a estrutura do passivo do plano e visa

Composicao dos Investimentos

nos de beneficios, conforme estabelece o Art. 22, da Lei
Complementar 108, de 29 de maio de 2001.

Dessa forma, a Fundagdo ELOS nomeou como Ad-
ministrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado o Sr. Nel-
son Antonio Vieira de Andrade, CPF n? 288.844.429-15.

Carga
DIRETOR FINANCEIRD ADMINISTRATIVO

E-muail
nelsoneos org. by

sivo atuarial , mais precisamente dos beneficios ja conce-
didos.

A Fundacdo ELOS elaborou o estudo de casamen-
to do Ativo com o Passivo (ALM), visando a prote¢do das
obrigac®es Futuras do Plano BD — ELOS/TRACTEBEL.

a proporcionar rentabilidade compativel com a meta atu-
arial, sem incorrer em risco excessivo. O resultado deste
trabalho estd apresentado no tdpico a seguir.

A tabela a seguir mostra os limites e os indices de referéncia (bench-
marks) dos mandatos que se enquadram nos segmentos estabelecidos pela

Resolugdo CMN n2 3792.

SEGMENTO /] MANDATO

BENCHMARK

Ei!ﬂﬂ.l!. FIXA =
Careira Propria INPC = 8% a.a
Fundos Exclusivos SELIC

RENDA VARIAVEL *4
Fundos Abaros da Acdes IBOVESPA

INVESTIMENTOS

| 1 -

EXTERIOR 9

IMOVEIS INPC + 6% a.a.

OPERAGOES COM INPC + 8% a.a.

PARTICIPANTES

ALDCACAD ESTRATEGICA DA
POLITICA DE INVESTIMENTO

LIMITE | OBJETIVO LIMITE LIMITE
INFERIOR | SUPERIOR

LEGAL | ")

100% 85% B0% 7%
100% T7% 0% a7%
BO% 8% 0% 15%
70% 9% 0% 15%
35%, G%, 0% 15%
20% 0% 0% 0%
10% 0% 0% 0%
A% 2% 1% 5%,
15% 4% 2% 8%

(*) Valores indicativos de alocagdo na segmentagdo da carteira de investimento para o exercicio de 2010. Eventuais desvios na alocagdo efetiva dos recursos
em relagdo ao objetivo poderdo ocorrer por Desenquadramento Passivo sem implicar, necessariamente, na reviséo do objetivo.

(**) Para o Segmento de Renda Varidvel, a Fundagdo ELOS estabeleceu como benchmark o Ibovespa, sendo que a alocagdo em fundos, buscando a diver-
sificagdo, atenderd as recomendagdes provenientes do Comité de Investimentos, que serdo submetidas, posteriormente, a deliberagdo da Diretoria Executiva.
(***) A Fundagdo ELOS ndio pretenderd investir no Segmento de Investimentos no Exterior no ano de 2010.
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Meta de Retorno

As metas de retorno foram definidas para um hori-
zonte de 60 meses. E possivel, portanto, que, dentro de um
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mesmo ano-calendario, a rentabilidade dos investimentos
fique abaixo da meta.

SEGMENTO META DE RETORNDO REAL SDBRE INPC

Renda Fixa

Renda Varnavel
Investmentos Estruturados
Imwestimenios no Exterior

Imowveis

Dperacies com Participantes

B% a.a
8% aa
")
")
B% a.a
B% a.a

(*) A Fundagdo Elos ndo pretende investir no segmento de Investimentos Estruturados e Investimentos no Exterior em 2010

Politica de Risco

Em linha com o que estabelece o Capitulo Ill, “Dos
Controles Internos e de Avaliacdo de Risco”, da Resolugdo
CMN n? 3792, este tdpico estabelece quais serdo os crité-
rios, parametros e limites de gestdo de risco dos investi-
mentos.

Os procedimentos descritos a seguir buscam esta-
belecer regras que permitam identificar, avaliar, controlar e

Risco de Mercado
Objetivos
Segundo o Art. 13 da Resolugao CMN n2 3792, as

entidades devem acompanhar e gerenciar o risco e o retor-
no esperado dos investimentos diretos e indiretos com o

VaR

O controle de risco de mercado sera feito por meio
do acompanhamento do Value-at-Risk (VaR), que sera cal-

culado de acordo com os seguintes parametros:

* Modelo: ndo paramétrico.
¢ Intervalo de Confianga: 95%.

monitorar os diversos riscos aos quais os recursos do plano
estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito,
de liquidez, legal, de derivativos, operacional e sistémico.

Esse topico disciplina, ainda, o controle de riscos
referente ao monitoramento dos limites de alocagao esta-
belecidos pela Resolugdo CMN n2 3792 e por esta politica
de investimentos.

uso de modelo que limite a probabilidade de perdas maxi-
mas toleradas para os investimentos.

Para fins de verificagdo da aderéncia dos investimentos aos
mandatos estabelecidos na estratégia de alocacdo, a enti-
dade usard os seguintes limites:

MAMDATO LIMITE HORIZONTE DE TEMPO

Cartgira Pripria
Renda Yariewel

2 5%
17.5%

Caso algum dos segmentos exceda o limite,
cabe ao administrador do plano avaliar, de acordo com

Risco de Crédito

O risco de crédito dos investimentos do plano serd
avaliado com base nos ratings atribuidos por agéncia clas-
sificadora de risco internacionais atuantes no Brasil. Para
fins de monitoramento da exposi¢do, serdo considerados
os titulos de emissdo privada presentes tanto em veiculos
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&1 dhiis
21 chis

as condigBes de mercado, a medida mais adequada a ser
tomada.

exclusivos quanto em fundos condominiais. Os ativos serdao

enquadrados em duas categorias:

e Grau de investimento;
* Abaixo do Grau de investimento.




AGENCIA STANDART & POORS |
Prazo Longo Curta
bras, bri-1
i+ bird-2
Ratings considerados brAA brA-3
de baixo risco de brfA-
cradita BeA+
brA
brA-

Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser definido como sendo
a possibilidade de indisponibilidade de recursos para paga-
mento de obrigacdes.

Risco Legal

O risco legal esta relacionado a autuacgdes, proces-
SOS ou mesmo a eventuais perdas financeiras decorrentes de
guestionamentos juridicos, da ndo execu¢do de contratos e
do ndo cumprimento das normas. O controle dos riscos dessa
natureza, que incidem sobre atividades e investimentos que
envolvam a elaboragdo de contratos especificos, sera feito por
meio:

Compliance Legal

O monitoramento da aderéncia dos investimentos
as diretrizes estabelecidas pela legislagdo aplicavel e pela
politica de investimentos sera feito por meio:

¢ Da verificagdo didria do enquadramento dos investimen-
tos em relagdo aos principais limites e restri¢cdes aplicaveis

Limites
Os controles sdo aplicaveis aos fundos de investi-

mentos e a carteira consolidada do plano. Os limites devem
ser medidos em relacdo as alocagdes em:

¢ Titulos da divida publica federal;

e Titulos de emissdo de institui¢Ges financeiras (CDB, RDB,
DPGE, etc); e

e AcBes integrantes do indice Bovespa.
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MOODYS FITCH RATINGS
Longo Curio Longo Curto
Aaa br BR-1 Add(bra)  F1i(bra)
Aal.br BR-2 Afds+{bra)  F2{bra)
Aa2.br BR-3 Ad(bra) F3{bra)
Aad. br Ad-(bra)

Al br A+(bra)
A2 br Albra)
Al br A-{bra}

Indisponibilidade de Recursos
para Pagamento de Obrigacdes

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos
para pagamento de obrigacdes depende do planejamento
estratégico dos investimentos do plano.

e Da realizacdo periddica de relatérios de compliance que per-
mitam verificar a aderéncia dos investimentos as diretrizes da
legislacdo em vigor e a politica de investimentos;

e Da revisdo periddica dos regulamentos dos veiculos de inves-
timentos, exclusivos ou ndo;

* Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos, nos casos
em que a Diretoria Executiva julgar necessario.

as EFPC (Compliance Ativo);

¢ Da elaboragdo de relatdrios trimestrais sobre a aderéncia
da gestdo dos recursos as normas vigentes a politica de in-
vestimentos.

e Da realizagdo de reunides periddicas com consultores e
gestores.

A soma dos investimentos nesses ativos deve ser
considerada como denominador na conta da exposicao,
que devem respeitar os seguintes limites:

e Até 15% (quinze por cento) de depdsito de margem para
operagdes com derivativos;

* Até 5% (cinco por cento) de despesas com compra de op-
¢oes.

e ]
e ——i




Risco Operacional

A gestdo do risco operacional sera feita de forma
preventiva, por meio da adogdo de normas e procedimen-
tos de controles internos, em linha com o que estabelece
a legislacdo aplicavel. Entre os procedimentos de controle
podem ser destacados:

Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade
de que o sistema financeiro seja contaminado por eventos
pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa.
E, portanto, um risco que, por concepgdo, ndo se controla.

Observacao dos Principios Sécio-Ambientais

Ao longo da vigéncia desta politica de investimen-
tos, os principios sécio-ambientais serdo preferencialmente
observados, sem adesao a protocolos de regras.
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¢ A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos
relatérios de monitoramento dos riscos descritos nos tépi-
cos anteriores;

¢ O estabelecimento de procedimentos formais para toma-
da de decisdo de investimentos; e

e A adogdo de um manual para contratagao de gestores e
prestadores de servico.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos inves-
timentos a esse risco, a alocagdo dos recursos deve levar
em considera¢do os aspectos referentes a diversificacdo de
setores e emissores.




INTEGRANTES FUNDAGCAO ELOS

CONSELHO DELIBERATIVO

Titular Suplente

CONSELHO FISCAL

Titular Suplente

DIRETORIA
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