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1 Introducao

A presente politica de investimentos estabelece os principios e diretrizes que devem reger os investimentos dos
recursos confiados a entidade, com vistas a promover a seguranca, liquidez e rentabilidade necessarias para assegurar o
equilibrio entre ativos e passivos do plano.

Os limites e critérios aqui estabelecidos estdo fundamentados na Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022,
e alteracOes posteriores, legislacdo que estabelece as diretrizes para aplicacao dos recursos garantidores das Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar. Adicionalmente a ELOS seguird, no que for possivel, o Guia De Melhores Praticas
de Investimentos da PREVIC e o Cédigo de Autorregulacdo de Governanga em Investimentos da ABRAPP.

As diretrizes aqui definidas, que entram em vigor em 1% de janeiro de 2023, contemplam todos os itens previstos no
Capitulo IV, “Da Politica de Investimento”, da Resolucdo CMN n® 4,994/22, e no Capitulo lll da Resolucdo CNPC n° 35, de
11 de novembro de 2020. O documento foi elaborado tendo em vista um horizonte de 60 meses, conforme estabelece a
Resolugao n® 4.994/2022.

1.1 Alocacido de Recursos e os Limites por Segmento de Aplicacdo - Principios de Alocacdo

A modalidade do plano de beneficios, seu grau de maturacgdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas
obrigacGes, bem como o cenario macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos, dentre outros:

v/ as metas de resultado do plano de beneficios e dos segmentos de aplicacéo;
compatibilidade das caracteristicas do investimento com o estudo de fronteira;
a alocacao diversificada dos recursos;

os limites maximos de aplicagdo em cada segmento e ativo;

os indexadores e prazos de vencimentos dos investimentos;

AN N N RN

a escolha por ativos que possuem ou ndo amortizagdes ou pagamento de juros periddicos;

1.2 Expectativas de Retorno e Benchmarks

RENTABILIDADE NOMINAL

)
2020 2021 Acumulado

Consolidado do Plano 9,83% 12,62% 8,69% 3,31% 7,69% 49,57%
Renda Fixa 9,20% 10,14% 7,58% 5,48% 8,47% 48,04%
Renda Varivel 14,69% 43,86% (1,44%) -13,45% 0,94% 42,07%
Estruturado 2,83% 1,66% 0,25% 2,88% 8,91% 10,85%
Imobilidrio 10,69% (34,08%) (6,12%) 7,62% 6,85% 21,23%
g:ﬁ:i?:::t:m 11,14% 10,97% 12,84% 18,90% 11,11% 83,85%
Exterior N/A N/A N/A 11,07% -10,97% 111,92%

*Rentabilidade auferida até 09/2022.
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As metas de rentabilidade por plano e segmento de aplicacdo, bem como os correspondentes indices de referéncia
(benchmarks), foram estabelecidas, conforme tabela a seguir:

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicacdo o indice que melhor reflete a rentabilidade
esperada para o curto prazo, isto &, para horizontes mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse
indice esta sujeito as variagdes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados em cada um

dos segmentos listados a seguir - rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade e maior aderéncia aos

objetivos do plano.

SEGMENTO BENCHMARK e META DE RENTABILIDADE RETORNO ESPERADO
Plano INPC +6,51% a.a. 11,29%
Perfil Al INPC +6,52% a.a. 11,29%
Perfil All INPC +6,69% a.a. 11,47%
Perfil BI INPC +6,69% a.a. 11,47%
Perfil BII INPC + 6,84% a.a. 11,63%
Perfil BIlI INPC +6,99% a.a. 11,78%
Perfil BPDS INPC +4,67% a.a. 9,36%
Renda Fixa CDI +1,50% a.a. 13,93%
Renda Variavel IBOVESPA 17,86%
Estruturado CDI +2,00% a.a. 14,50%
Imobilidrio [FIX 10,59%
Operagoes com Participantes INPC +7,44% a.a. 12,81%
Exterior MSCI World (BRL) 13,50%

1.3 Provisdo Matematica Programada de Beneficio a Conceder

O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificacdo da Provisdo Matematica
Programada de Beneficios a Conceder, que pode consistir em obrigacGes futuras ou expectativas de retorno, de acordo
com a opgdo realizada pelos participantes do plano de beneficios. A avaliacdo do risco atuarial integrada aos
investimentos tem como objetivo assegurar os padrdes de seguranca econémico-financeira, com fim especifico de
preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio dos planos de beneficios administrados.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestdo conjunta entre ativos e Provisdo Matematica Programada de
Beneficios a Conceder torna este topico de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos esta
condizente com as necessidades do fluxo de pagamento da Entidade.

Tomando como referéncia os meios para realizar a Supervisao Baseada em Riscos, o Estudo de Macroalocagdo de
Ativos - Fronteira Eficiente de Markowitz, busca oferecer a melhor relagdo entre retorno e risco dos ativos alocados em
cada perfil de investimento, considerando seu respectivo retorno esperado.

Sistema de Gestao de Privacidade / NC - Publico
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1.4 Alocacao de recursos e os limites por segmento de aplicacao

A Resolucdo CMN 4.994/22 estabelece que os planos devem definir em sua politica a alocacdo de recursos e os
limites por segmento de aplicagdo. Segundo o Guia PREVIC - Melhores Praticas em Investimentos, os limites maximos e
minimos planejados de cada um dos segmentos e modalidades de investimentos na vigéncia da politica de investimentos
devem ser representativos da estratégia de alocagdo de cada plano de beneficios, portanto mais restritivos que a
legislacao vigente.

Atabela seguinte apresenta os limites de alocacdo por segmento de aplicacdo, bem como o “alvo” para a alocacao
em cada perfil e seus respectivos segmentos:

CD Eletrosul

LIMITE ALOCACAO LIMITES

SEGMENTO

LEGAL OBJETIVO INFERIOR  SUPERIOR
Renda Fixa 75,90% 68,00% 98,00%
Renda Variavel 70% 8,81% 2,00% 22,00%
Investimentos Estruturados 20% 6,00% 0,00% 7,00%

Investimentos no Exterior 20% 0,10% 0,00% 7,00%
Imobilidrio 15% 2,19% 0,00% 8,00%
Operagdes com Participantes 10% 7,00% 0,00% 8,00%

Perfil Al (1)

LIMITE ALOCACAO LIMITES
LEGAL OBJETIVO  |NFERIOR  SUPERIOR

100,00% 97,52% 85,00% 100,00%
Renda Variavel 70,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimentos Estruturados 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Imobilidrio 20,00% 0,11% 0,00% 8,00%
Operagoes com Participantes 15,00% 2,37% 0,00% 8,00%

SEGMENTO

Renda Fixa
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Perfil All (I1)

LIMITE ALOCAGAO LIMITES
LEGAL OBJETIVO INFERIOR  SUPERIOR

SEGMENTO

Renda Fixa 100,00% 81,40% 74,00% 94,00%
Renda Variavel 70,00% 8,00% 3,00% 13,00%
Investimentos Estruturados 20,00% 3,50% 0,00% 7,00%
Investimentos no Exterior 10,00% 4,50% 0,00% 7,00%

Imobiliadrio 20,00% 0,11% 0,00% 8,00%
Operacdes com Participantes 15,00% 2,49% 0,00% 8,00%

Perfil BI (111)

LIMITE ALOCAGRO  LIMITES
OBJETIVO INFERIOR  SUPERIOR

SEGMENTO

Renda Fixa 100,00% 79,77% 74,00% 94,00%
Renda Variavel 70,00% 10,00% 5,00% 15,00%
Investimentos Estruturados 20,00% 3,50% 0,00% 7,00%
Investimentos no Exterior 10,00% 4,50% 0,00% 7,00%
Imobiliario 20,00% 0,10% 0,00% 8,00%

Operagdes com Participantes 15,00% 2,13% 0,00% 8,00%

Perfil BII (IV)

LIMITE ALOCAGAO LIMITES
LEGAL OBJETIVO  |NFERIOR  SUPERIOR

SEGMENTO

Renda Fixa 100,00% 68,74% 62,00% 82,00%
Renda Variavel 70,00% 18,00% 13,00% 23,00%
Investimentos Estruturados 20,00% 5,00% 0,00% 7,00%
Investimentos no Exterior 10,00% 6,00% 0,00% 7,00%
Imobiliario 20,00% 0,10% 0,00% 8,00%
Operagdes com Participantes 15,00% 2,16% 0,00% 8,00%
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Perfil BIII (V)

SEGMENTO

Renda Fixa

LIMITE
LEGAL

100,00%

ALOCAGAO
OBJETIVO

Renda Variavel 70,00%
Investimentos Estruturados 20,00%
Investimentos no Exterior 10,00%
Imobiliario 20,00%
Operacdes com Participantes 15,00%

Perfil BPDS (VI)

SEGMENTO

Renda Fixa

LIMITE
LEGAL

ALOCACAO
OBJETIVO

56,76% 52,00% 72,00%
28,00% 23,00% 33,00%
6,00% 0,00% 7,00%
7,00% 0,00% 7,00%
0,10% 0,00% 8,00%
2,14% 0,00% 8,00%

elos.org.br
Versdo: 1.0
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LIMITES
INFERIOR SUPERIOR

LIMITES
INFERIOR SUPERIOR

100,00%

Renda Variavel 70,00%
Investimentos Estruturados 20,00%
Investimentos no Exterior 10,00%
Imobiliario 20,00%
Operagdes com Participantes 15,00%

96,33% 84,00% 100,00%
0,00% 0,00% 10,00%
0,06% 0,00% 7,00%
0,00% 0,00% 7,00%
0,16% 0,00% 8,00%
3,45% 0,00% 8,00%

1.5 Limites

Na aplicagdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidos por esta Politica de Investimento e pela
Resolu¢ao CMN 4.994/2022, conforme tabelas abaixo.

1.6 Concentracdo de recursos por modalidade de investimentos

MODALIDADE DE INVESTIMENTO

LIMITES

LEGAL‘ PLANO ‘ 1 1]

Renda Fixa 100% ‘ 98% ‘ 100%
Titulos da divida mobiliaria federal 100% | 98% | 100% | 94% | 94% | 82% | 72% | 100%
Fundos de indices de titulos publicos negociados em bolsa 100% | 98% | 100% | 94% | 94% | 82% | 72% | 100%
Ativos de renda fixa, exceto titulos da divida mobiliaria federal | 80% 80% 80% | 80% | 80% | 80% | 72% | 80%
Ativos de instituicdes bancarias 80% 80% 80% | 80% | 80% | 80% | 72% | 80%
';\éic\’frsit?;z‘;i;es‘iade poragGes de capital aberto & 80% | 80% | 80% | 80% | 80% | 80% | 72% | 80%
DS DS DS DS DS DS
| €lr @ FrS @ = @
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Fundos de indices de renda fixa negociados em bolsa 80% 80% 80% | 80% | 80% | 80% | 72% | 80%
Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais | 20% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
ObrigacGes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Ativos de instituicdes financeiras ndo bancarias 20% 20% 20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20%

Debéntures emitidas por sociedade por acSes de capital

o 0, o 0, 0, o, 0, 0,
fechado (Lei 12.431) 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20%

FIDC, FICFIDC, CCB com coobrigacdo bancaria e CCCB com

.. , . 20% 20% 20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20%
coobriga¢do bancaria

CPR, CDCA, CRA e Warrant Agropecuario 20% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

Renda Variavel

Ac¢oOes de companhias abertas com classificagao de

governanca corporativa 70% 22% 0% 13% 15% 23% 33% 10%

Ac¢oes de companhias abertas sem classificacao de

governanca corporativa 50% 22% 0% 8% 10% 18% 28% 10%

Brazilian Depositary Receipts (BDRs) nivel Il e lll, BDRde ETF e

] 10% 10% 0% 8% 10% 10% 10% 10%
ETF no exterior

Certificados de ouro fisico negociado em bolsa de valores 3% 3% 0% 3% 3% 3% 3% 3%
Estruturado 20% 1% 0% 1% 1% 1% 1% 1%
Fundos de Participagao 15% 7% 0% 7% 7% 7% 7% 6%
Fundos Multimercados Estruturados 15% 7% 0% 7% 7% 7% 7% 6%
Fundos classificados como "A¢des - Mercado de Acesso" 15% 7% 0% 7% 7% 7% 7% 6%
Certificado de Operacgdes Estruturadas (COEs) 10% 7% 0% 7% 7% 7% 7% 6%
Imobilirio 20% 8% 8% 1% 8% 8% 8% 8%
Fundos Imobiliarios e cotas de Fundos Imobiliarios 20% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8%
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs) 20% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8%
Cédula de Crédito Imobiliarios (CCls) 20% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8%
Operagoes com participantes ‘ 15% ‘ 8% ‘ 8% 8% 8% 8% 8% 8%
Carteira de empréstimos 15% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8%
Financiamentos imobiliarios 15% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8%
Exterior 0% 1% 0% 1% 1% 1% 1% 1%
Cotas de Fls e FICFIs classificados como "Divida Externa" 10% 7% 0% 7% 7% 7% 7% 7%

Fundos com sufixo "Investimentos no Exterior" que invistam

.. . 10% 7% 0% 7% 7% 7% 7% 7%
no minimo 67% em FlIs no exterior

Fundos com sufixo "Investimentos no Exterior" que invistam

. 10% 7% 0% 7% 7% 7% 7% 7%
menos que 67% em Fls no exterior

Brazilian Depositary Receipts (BDRs) nivel | 10% 7% 0% 7% 7% 7% 7% 7%

Ativos financeiros no exterior que pertences a fundos

L, A . . 10% 7% 0% 7% 7% 7% 7% 7%
constituidos no Brasil ndo previstos anteriormente
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1.7 Alocagao por Emissor (plano)

. LIMITES
ALOCACAO POR EMISSOR

LEGAL PLANO
Tesouro Nacional 100% | 98% | 100% | 95% | 93% | 83% | 73% | 100%
Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20% 20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20%
Demais emissores 10% 10% 10% | 10% | 10% | 10% | 10% | 10%

1.8 Concentragao por Emissor (EFPC)

. LIMITES
CONCENTRACAO POR EMISSOR >
LEGAL POLITICA

% do PL de uma mesma Instituicao Financeira 25% 25%
% do PL de um FIDC ou FICFIDC 25% 25%
% do PL de Fundo de indice de renda fixa, renda varidvel ou exterior 25% 25%
% do PL de um fundo classificado no segmento estruturado 25% 25%
% do PL de um Fundo Imobiliario (FIl) ou FICFII 25% 25%
p - > — . 5
Yo do.PL de Fl que aplicam em BDRs nivel | ou que invistam no maximo 67% em Fls no 25% 25%
exterior
% do Patrim6nio Separado de Certificado de Recebiveis com Regime Fiduciario 25% 25%
% do PL do emissor de debéntures emitidas por sociedade por acoes de capital fechado 15% 15%
% do PL de fundos constituidos no exterior que sdo investidos por meio de fundos

o . .. . 15% 15%
brasileiros que invistam no minimo 67% em Fls no exterior
% de uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios 25% 25%
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